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GLOSSARIO

Le abbreviazioni e i termini con iniziale maiuscola contenuti nel presente prospetto informativo hanno un significato
preciso, come spiegato in questo Glossario. Inoltre, i termini usati al singolare includunealé e viceversa, e i
termini di genere maschile si intendono riferiti anche al genere femminile e vicev@tgdsiasi termine non incluso

nel Glossario ma specificato nella Legge del 2010, come di seguito definita, assume il significato indicato in

quest'ultima.

Azione Acc o0 Azione a un'Azione, come di seguito definita, che non distribuisce profitti agli Azionist

Capitalizzazione

Agente amministrativo CACEIS Bank, Luxembourg Branch

Legge vigente tutte le leggi, i regolamenti, le circolari e Wisposizioni di volta in volt:
applicabili, direttamente o indirettamente, alla Societa e alle sue operazioni

Statuto lo statuto della Societa, come di seguito definita

Consiglio di amministrazione il consiglio di amministrazione della Societa, comsediuito definita

Carmignac Group Le societa del gruppo Carmignac e gli OICVM/i FIA gestiti da tali societa

CEST I'ora estiva dell'Europa centrale (Central European Summer Time)

CET I'ora dell’'Europa centrale (Central European Time)

CHF il francosvizzero

Classe una classe di Azioni, come di seguito definita. Ogni Classe (o Classe di
pud avere caratteristiche differenti in termini, tra l'altro, di costi, commissic
condizioni di sottoscrizione e di rimborso, requisiti di idoneita, imipoitimi di
partecipazione, ecc.

Societa CARMIGNAC PORTFOLIO, una societda di investimento a capitale varii
diritto lussemburghese costituita da molteplici Comparti, come di seg
definiti

CSSF la Commission de Surveillance du Secteur Fingntaertorita di vigilanza
finanziaria lussemburghese

Banca depositaria BNP Paribas Securities Services, filiale di Lussemburgo

Agente domiciliatario CACEIS Bank, Luxembourg Branch

ESMA I'Autoritd europea degli strumenti finanziari e dei mercati (Eurap&securities
and Markets Authority)

UE I'Unione europea

EUR l'euro, la valuta dell'area euro

FATCA lo statunitense "Foreign Account Tax Compliance Act"

GBP la sterlina britannica

Azione Dis o Azione a un'Azione, come di seguito definitehe distribuisce profitti agli Azionisti

Distribuzione

Societa di revisione indipendente

Gestore degli investimenti
KIID

Legge del 1915
Legge del 2010

Societa di gestione

PricewaterhouseCoopers Société coopérative

il gestore degli investimenti dei Comparti (ossia I'entita specificata nella sc
di ciascun Comparto nallParte A del prospetto informativo

documento contenente le informazioni chiave per gli investitori (Key Inve
Information Document)

la legge lussemburghese del 1915 sulle societd commerciali, come modifice
la legge lussemburghese del 17 dicembre 2010, modificata e integrata
legge lussemburghese del 10 maggio 2016

Carmignac Gestion Luxembourg S.A.

MiFID 2 la direttiva 2014/65/UE sui mercati degli strumenti finanziari

NAV Valorepatrimoniale netto (Net Asset Value)

OCSE I'Organizzazione per la cooperazione e lo sviluppo economico

Agente pagatore CACEIS Bank, Luxembourg Branch

Agente di registro e di CACEIS Bank, Luxembourg Branch

trasferimento

Azione un'Azione di un Compartdella Societa, come di seguito definito

Classe di Azioni cfr. la definizione di "Classe" sopra

Azionista una persona fisica o giuridica titolare di Azioni di un Comparto

Comparto un comparto (ossia un portafoglio separato di attivita) della Societaec
descritto in dettaglio nella Parte B del presente prospetto informativo

OICR un organismo di investimento collettivo del risparmio che non sia un OIC

come di seguito definito



OICVM

Sottostante

UsD
Giorno di valutazione

un Organismo di investimento collettivo in valori mobiliari, ossia un organi
di investimento collettivo del risparmio conforme alla Direttiva 2009/65/C
successive modifiche e integrazioni

gualsiasi attivita nella/e quale/i un Companpoid investire, in conformita con |i
sua politica di investimento ed entro i limiti della Legge del 2010

il dollaro degli Stati Uniti d'America

un giorno nel quale viene calcolato il NAV di un Comparto
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CARMIGNAC PORTFOLEDNSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
- Edouard CARMIGNAC, presidente del Consiglio di amministrazione
Presidente del consiglio di amministrazione e Amministratore delegato di Carmignac Gestion S.A.
Amministratore di Carmignac Gestion Luxembourg S.A.
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SOCIETA DI GESTIONE
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BANCA DEPOSITARIA
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SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE
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PARTE A:
| COMPARTI DI CARMIGNAC PORTFOLIO

Parte A, "I Comparti dCARMIGNAC PORTFOL4Q"

CARMIGNAC PORTFOLIO GRANDE EUROPE

Data di lancio

Questo Comparto é stato creato in data 30 giugno 1999.

Politica e
obiettivi di
investimento

L'obiettivo di questo Comparto consiste nell'ottenere una crescita di capitale di jpegodo attraverso
l'investimento del patrimonio principalmente in azioni degli Stati membri dell'Unione europea e, a
complementare, in azioni dei paesi europei non membri o candidati all'adesione nonché della Tu
della Russia. Gli investimgérin Russia vengono effettuati sulla borsa di Londra e, in via accessori
Moscow Exchange MICIRX'S.
Il Comparto investe in questi titoli direttamente o indirettamente attraverso gli OICVM o gli altri OIC
detiene.

Il Comparto punta a investiti@ modo sostenibile per generare una crescita a lungo termine e adotta |
approccio d'investimento socialmente responsabile. Per informazioni dettagliate sull'applicazione
dell'approccio d'investimento socialmente responsabile si rimanda al sito waetx.carmignac.com

L'obiettivo del Comparto consiste nel sovraperformare il suo indice di riferimento, lo Stoxx 600 NR
(SXXR).
Gli investimenti in Russia non possono superare il 10% del patrimonio netto del Comparto.

Il patrimonio non investito in aziontdei suddetti paesi viene allocato preferibilmente ma n
sistematicamente in valori mobiliari internazionali.

In via accessoria, il Comparto potra detenere liquidita e/o investire in altri valori mobiliari in funzione
prospettive di mercato.

Il Canparto utilizzera quali driver di performance strategie "relative value", volte a beneficiare del "v

relativo" tra strumenti diversi, in particolare strategie:

1 “"Long/Short Equity", che offrono contemporaneamente un‘esposizione lunga e corta ai m
azionari;

1 "Fixed Income Arbitrage", che offrono un'esposizione lunga e corta a diverse aree geografiche
segmenti della curva dei rendimenti e/o diversi strumenti dei mercati del reddito fisso;

1 "Long/Short Credit", che offrono contemporaneamentea@sposizione lunga e corta ai vari segme
del mercato del credito; e

1 "Long/Short Valute", che consentono di acquisire esposizione all'andamento relativo di due
valute.

Questi nuovi driver di performance saranno sfruttati attraverso prodotti degrifalmeno in parte).

Il gestore pud anche dover assumere posizioni corte sui sottostanti ammessi in portafoglio. Tali p

vengono assunte unicamente mediante strumenti finanziari a termine, inclusi i CFD (contratti fin

differenziali).

Il Canparto effettua inoltre ulteriori analisi finanziarie in base a criteri ambientali, sociali e di governa
nell'ambito del processo decisionale relativo alla selezione dei titoli.

Categorie di
attivita e
contratti
finanziari

II Comparto & investitqorincipalmente in azioni e in altri titoli che diano o possano dare acc
direttamente o indirettamente, al capitale o ai diritti di voto, dei mercati dei paesi dell'Unione europe
titolo complementare, in azioni dei paesi europei non membri o ¢atilall'adesione e della Russia en
un limite del 10%. La parte restante puo essere investita in azioni o altri titoli di capitale dei merg
resto del mondo appartenenti a societa di qualsiasi settore. La quota eventualmente investita nelig
dei paesi emergenti non pud superare il 10% del patrimonio netto. Tali investimenti hanno come ol
la ricerca di opportunita in aree caratterizzate da una forte crescita economica.




Il Comparto € investito in misura accessoria in strumenti delcater monetario, buoni del Tesor
obbligazioni a tasso fisso e/o variabile, obbligazioni di emittenti pubblici e/o privati e obblig
indicizzate all'inflazione dell'area euro e/o internazionali.

| titoli selezionati non saranno soggetti ad alcun viaa livello di duration e di ripartizione fra emitter
pubblici o privati.

I Comparto puo investire fino al 10% del suo patrimonio netto in obbligazioni con rating infer
"investment grade".

Il Comparto puod investire in obbligazioni convertiéil'area euro e/o internazionali.

Nel perseguire il proprio obiettivo di investimento, il Comparto pu0 utilizzare, con finalita di cope
esposizione o arbitraggio, derivati quali opzioni (semplici, con barriera, binarie), contratti a te
(futures e forward), swap (compresi i performance swap) e CFD (contratti finanziari differenziali) su
piu sottostanti. In relazione ai mercati di investimento del Compakigestore investe in futures negozizs
sui mercati dell'area euro e internazionakgolamentati, organizzati o "ov&he-counter".

Rischi sui quali il gestore intende assumere una posizione (direttamente o mediante l'utilizzo di
valute, reddito fisso, credito, azioni (tutte le capitalizzazioni), ETF, dividendi, volatiliarizanzaa
(complessivamente entro il limite del 10% del patrimonio netto) e indici su tutte le categorie di a
summenzionate (per quanto riguarda la volatilita e la varianza, gli strumenti derivati non po
superare nel complesso il 10% del patrinrmnetto) e sulle materie prime (entro un limite massimo

10% del patrimonio netto).

L'utilizzo di strumenti derivati costituisce parte integrante della politica principale e tali strun
contribuiscono in misura significativa al conseguimento dakttivo di investimento. Contributo de
derivati e delle strategie basate su derivati alla performance del Comparto, in ordine decrescente
dal piu importante al meno rilevante): derivati su azioni, derivati su valute, strategie "long/short" & *
only" su azioni, strategie "fixed income arbitrage” e "short only" su obbligazioni, derivati sulla vol
derivati su dividendi, derivati su materie prime, derivati su tassi di interesse, strategie "long/sh
"short only" su valute.

Il Compartopuo investire fino al 10% in titoli con derivati incorporati (in particolare warrant, credit
notes, EMTN, buoni di sottoscrizione, participatory notes) negoziati sui mercati dell'area eur
internazionali, regolamentati, organizzati o "osee-counter”. Questo limite non include le obbligazig
contingent convertible ("CoCo Bond"), in cui il Comparto puo investire il 10% del suo patrimonid
esponendosi ai rischi specifici connessi a tali strumenti, come descritto nella sezione generabseiaie
prospetto informativo.

Il Comparto pud detenere fino al 10% del proprio patrimonio netto in quote di OICVM e/o OICR
utilizzare tracker, fondi indicizzati quotati ed exchasigeded fund (ETF).

Profilo di rischio

Il profilo di rischio deComparto deve essere valutato in un orizzonte di investimento superiore a 5 ar
Gli investitori potenziali devono essere consapevoli che il patrimonio del Comparto &€ sogget
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché ai rischi connessi agstimenti in valori mobiliari e neg
altri titoli nei quali investe il Comparto.

| principali rischi incorsi dal Comparto sono: il rischio azionario, il rischio di cambio, il rischio di liqu
rischio di controparte, il rischio connesso all'utitizii strumenti finanziari a termine, il rischio di perdita
conto capitale e il rischio connesso con i titoli ad alto rendimento.

I rischi summenzionati sono descritti in dettaglio nella sezione "Descrizione dei rischi" del pres
prospetto informativo e nei relativi KIID.

Si fa altresi presente che la gestione adottata dal Comparto € di tipo discrezionale, ovvero basg
previsione dell'andamento dei vari mercati. Sussiste pertanto il rischio che, in talune circosta
Comparto non investa nenercati che ottengono le migliori performance.

Gli azionisti devono essere consapevoli del fatto che gli investimenti nei mercati emergenti compor
un rischio supplementare a causa della situazione politica ed economica di questi paesi, che
incidere negativamente sul valore degli investimenti.

Gestore degli

Il Comparto € gestito dalla Societa di gestione tramite la sua filiale londinese.

investimenti

Metodo di Il metodo adottato per determinare il rischio complessivo del Comparto € il VaR (Value at Risk) ris
determinazione | un portafoglio di riferimento (che corrisponde all'indice di riferimento del Comparto). Il livello di

del rischio atteso,calcolato come somma degli ammoritaozionali senza compensazione o copertura, & del 200

complessivo | Effetto leva piu elevatosara di norma dovuto a specifiche condizioni del mercato (ad esempio vol




contenuta/elevata, bassi tassi di interesse, interventi delle banche centrali) o all'aurdehtoumero di
posizioni, che tuttavia possono compensare i rischi del portafoglio, o all'utilizzo di opzieof-tmet

money. Ad esempio, nuove posizioni assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono cau
incremento dell'ammontare noziale lordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un eff
leva significativo decorrelato dal rischio corrente del portafoglio. In ogni caso, il loro utilizzo & cor
all'obiettivo di investimento e al profilo di rischio del portafoglio.

Profilo
dell'investitore

Questo Comparto si rivolge a qualsiasi tipo di investitore, sia persona fisica che giuridica, che
diversificare i propri investimenti tramite titoli internazionali. In considerazione dell'esposiziong
Comparto ai mercatzionari, I'orizzonte di investimento consigliato € superiore a 5 anni.

Si fa notare agli Azionisti aventi domicilio fiscale in Francia daé 1° dicembre 2017 il Comparto non
piu idoneo al piano di risparmio in azioni (Plan d'épargne en actions 0)PEA

Le quote del presente Comparto non sono state registrate ai sensi del Securities Act statunitense d
Di conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per con
beneficio di un soggetto statunitense ("U.®rgon"), ai sensi della definizione datane dalla "Regulatio
statunitense.

Performance
storica

Le performance passate del Comparto sono riportate nel/i relativo/i KIID.

CARATTERISTICHE DELLE AZIONI

Importo minimo di
Classe Valuta ISIN .PO!'tlca. di Tipologia di investitore soths_crmone
distribuzione iniziale e
successiva***
A EUR Acc EUR LU0099161993 Capitalizzazione Tutti 1 Azione
A CHF Acc Hdg CHF con LU0807688931 Capitalizzazione Tutti 1 Azione
copertura
USD con . : o .
A USD Acc Hdg LU0807689079 Capitalizzazione ¢ dzi 0 A 1 Azione
copertura
A EUR Ydis EUR LUOS07689152|  Distribuzione ¢ dzii G A Mo TAZY
(annuale)
E EUR Acc EUR LU0294249692| Capitalizzazione ¢ dzdi G A Mo T AZY
E USD Acc Hdd USD con | ;0992628775 Capitalizzazione ¢ dzii G A Mo LT A2Y
copertura
FEUR Acc EUR LU0992628858| Capitalizzazione | Ly @Sad A G2 N M LT AZY
FcHR Acc Hdd  CHF SO || 0002628932  Capitalizzazione | Ly S &G A G2 N Mo LT AZY
copertura
USD con _ . Sa N fys P T
F USD Acc Hdg copertura LU0992629070| Capitalizzazione | L y @S & (dAj{RNW Mo AZ2Y
9w H®nnN
W EUR Acc EUR LU1623761951| Capitalizzazione |Ly @S a G A G2 NJ  (solo sottoscrizione
iniziale)
o GBP 2.000.000
W GBP Acc GBP LU1299301280| Capitalizzazione |Ly @S a0 A U 2 NJ (solo sottoscrizione
iniziale)
GBP con L GBP 2.000.000
W GBP Acc Hdg LU0553405878 Capitalizzazione |LYy @dSau A u 2 NJ (solosottoscrizione
copertura iniziale)
* Accessibile a (i) Investitori istituzionali che investono per conto proprio. Per quanto riguarda gli invissititciionali con
sede nell'Unione europea, per investitore istituzionale si intende una Controparte qualificata / un Investitore profedsiq
guanto tale secondo la definizione della direttiva MIiFID 2 (ii) Fondi di fondi, (iii) Prodotti struttueatiauistano Azion
direttamente o per conto di un investitore finale e applicano a tale investitore una commissione a livello di prodot
Intermediari finanziari che, in base alle disposizioni regolamentari o agli accordi commissionali inditipldati son i loro
clienti, non sono autorizzati ad accettare e a trattenere incentivi.
** Accessibile alle persone giuridiche autorizzate in modo discrezionale dalla Societa di gestione: (i) Investitori istioei
investono per conto proprio. Per quanto riguarda gli investitori istituzionali con sede nell'Unione europea, per inve
istituzionale si intende una Controparte qualificata / un Investitore professionale in quanto tale secondo la definiziar
direttiva MiFID 2 (ii) Fondi di fondi, (iii) Prodotti strutturati che acquistano Azioni direttamente o per conto di uritaree




finale e applicano a tale investitore una commissione a livello di prodotto, (iv) Intermediari finanziari che, in bg
disposizioni regolamentari o agli accordi commissionali individuali stipulati con i loro clienti, non sono autorizzagttadea
e a trattenere incentivi.

*** | 'importo minimo di sottoscrizione non si applica alle entita di Carmignac Group. Tale importo minimo si applica &
investitori finali.

Le azioni in CHF sono emesse al prezzo iniziale di CHF 100; le azioni in USD sono emesse al prezzo iniziale di 8D
in GBP sono emesse al prezzo iniziale di GBP 100; le azioni in EUR sono emesse al prezzo iniziale di EUR 100.

Valore patrimmiale netto calendario di Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi (ng
(NAV)- Giorno di valutazione | casoil NAV é calcolato ngbrimo giorno lavorativo intero successivo per le banche

Calcolato quotidianamente in CHF, EUR, GBP e USD in ogni Giorno di valutazione s

Parigi).

Pagamento delle sottoscrizion
e dei rimborsi

Il tempo intercorrente tra la data di centralizzazione degli ordini di sottoscrizione
rimborso e la data di regolamento di tali ordida parte della banca depositaria € di
giorni lavorativi interi. La data di regolamento € posticipata se uno o piu giorni festi
base al calendario francese e di Euronext) figurano nel ciclo di regolamento. L'elencq
giorni & disponibile suchiesta presso I'Agente di trasferimento.

COMMISSIONI

Azioni Comrgilssmnl Commissioni di Commiss?oni di Commi§sioni di Alt.re- Commissioni di
. rimborso conversione gestioné commissiont performancée’

sottoscrizione

A Max. 4% 0 Max. 1% 1,50% 0,30% Si

E 0 0 0 2,25% 0,30% Si

F Max. 4%* 0 0 0,85%** 0,30% Si

W 0 0 0 0,85%** 0,30% No

1 Commissione annuale, pagabile mensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla
patrimonio netto del Comparto ed eventualmente maggiorata della commissione di performance del Compart
Commissione annuale, pagabile mensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla

2 patrimonio netto del Comparto. Comprende le spese relative a societa di revisione, banca depositaria,
amministrativo, agente pagatore, osulenti legali, spese di copertura, costi operativi di distribuzione, one
registrazione, oneri regolamentari, ecc.
La commissione di performance viene calcolata per ogni periodo di performance. Il periodo di performance e
I'esercizio finanziario. La commissione di performance viene calcolata e matura in ogni giorno di valutazione
pagabile, se presente, l'ultimoayno di valutazione dell'esercizio finanziar@ualora la performance del Compartg
dall'inizio dell'anno sia positiva e superi la performance dell'indice Stoxx 600, sara costituito su base giornalie
accantonamento pari al 20% della differenza poaitia la variazione del NAV (in base al numero di quote in

3 circolazione alla data di calcolo) e la variazione dell'indice. In caso di sottoperformance rispetto a questo indi

effettua uno storno giornaliero della provvigione pari al 20% della sotfopeance, sino all'azzeramento degli
accantonamenti effettuati dall'inizio dell'anntn caso di rimborso, la quota dell'accantonamento della commissi
di performance di pertinenza delle Azioni rimborsate spetta alla Societa di gestione, secondapigdinc
"cristallizzazione". La performance del Fondo é rappresentata dal valore patrimoniale lordo (GAV), escluse I
cristallizzazione e la commissione di gestione maturata per il giorno, tenendo conto delle sottoscrizioni e dei
rimborsi.

Applicabile micamente alle Azioni F EUR.

*%

La Societa di gestione non retrocedera alcuna parte delle Commissioni di gestione a terzi per la distribuz
collocamento di questa Classe di Azioni.




Parte A, "I Comparti di CARMIGNAC PORTFQO4.RO"

CARMIGNAC PORTFOLIO COMMODITIES

Data di lancio

Questo Comparto & stato creato in data 3 marzo 2003.

Politica e
obiettivi di
investimento

Questo Comparto mira a ottenere una crescita a lungo termine del patrimonio investendo in segn
attivita diversificati dell'universo delle materie prime.

L'obiettivo del Comparto € offrire una performance superiore a quagléindice di riferimento, compost
dai seguenti indici MSCI, convertito in euro per le Azioni EUR e le Azioni con copertura, e nella
riferimento pertinente per le Azioni senza copertura:

1 -45% MSCI AC World Oil Gas & Consumable NR (USD) GIR&)CO

1 -5% MSCI AC World Energy Equipment NR (USD) (NDUCEEQS)

1 -40% MSCI AC World Metals & Mining NR (USD) (NDUCMMIN)

1 -5% MSCI AC World Paper & Forest Products NR (USD) (NDUCPFOR) e

1 -5% MSCI AC World Chemicals NR (USD) (NDUCCHEM).

L'indice di riferimentoviene ribilanciato con frequenza trimestrale.

Questo Comparto sara costituito principalmente da azioni di societa operanti nel settore delle n
prime, impegnate in attivita di estrazione, produzione, arricchimento e/o trattamento, nonché da azi
societa specializzate nella produzione di energia e nei servizi/impianti energetici; gli investimenti p
essere effettuati in tutto il mondo. Il Comparto investe in questi titoli direttamente o indirettamg
attraverso gli OICVM e gli altri OICR db#ene.

Questo Comparto potra acquistare quote di altri organismi di investimento collettivo in valori mo
(OICVM) el/o di organismi di investimento collettivo del risparmio (OICR) di tipo aperto, a condiziong
investire oltre il 10% del p&tonio netto in tali quote di OICVM e/o OICR.

Il Comparto puo investire fino al 10% del suo patrimonio netto in obbligazioni con rating infer
"investment grade".
Il Comparto potra detenere liquidita in via accessoria.

Il Comparto utilizzera quatiriver di performance strategie "relative value", volte a beneficiare del "va

relativo" tra strumenti diversi, in particolare strategie:

w "Long/Short Equity": questa strategia offre contemporaneamente un'esposizione lunga e cd
mercati azionari,

w "Fixed Income Arbitrage": questa strategia offre un'esposizione corta e lunga a diverse
geografiche, diversi segmenti della curva dei rendimenti e/o diversi strumenti dei mercati del r¢
fisso,

w "Long Short Credit": questa strategia offre comigoraneamente un‘esposizione lunga e corta ai
segmenti del mercato del credito, e

w "Long/Short Valute": questa strategia consente di acquisire esposizione all'andamento relativo d
pit valute.

Questi nuovi driver di performance saranno sfruttattraverso prodotti derivati (almeno in parte).

Il gestore pud anche dover assumere posizioni corte sui sottostanti ammessi in portafoglio.

Tali posizioni vengono assunte unicamente mediante strumenti finanziari a termine, inclusi i CFD (¢

finanzari differenziali).

In via accessoria, il Comparto potra investire in altri valori mobiliari in funzione delle prospett
mercato.

Il Comparto puo investire il 10% del suo patrimonio netto in obbligazioni contingent convertible ('
Bond"), esponedosi ai rischi specifici connessi a tali titoli.

Categorie di
attivita e
contratti
finanziari

Nel perseguire il proprio obiettivo di investimento, il Comparto puo utilizzare, con finalita di cope
esposizione o arbitraggio, derivati quali opzioni (semplici, con barriera, binarie), contratti a te
(futures e forward), swap (compresi i pemfioance swap) e CFD (contratti finanziari differenziali) su u
piu sottostanti. In relazione ai mercati di investimento del Compakigestore investe in futures negozizs
sui mercati dell'area euro e internazionali, regolamentati, organizzati o “tvecounter".




Rischi sui quali il gestore intende assumere una posizione (direttamente o mediante l'utilizzo di
valute, reddito fisso, credito, azioni (tutte le capitalizzazioni), ETF, dividendi, volatilita e va
(complessivamente entro ilnhite del 10% del patrimonio netto) e indici su tutte le categorie di atti
summenzionate (per quanto riguarda la volatilita e la varianza, gli strumenti derivati non po
superare nel complesso il 10% del patrimonio netto) e sulle materie prime.

L'utilizzo di strumenti derivati costituisce parte integrante della politica principale e tali strun
contribuiscono in misura significativa al conseguimento dell'obiettivo di investimento. Contribut
derivati e delle strategie basate su derivatagberformance del Comparto, in ordine decrescente (o
dal pit importante al meno rilevante): derivati su azioni, derivati su valute, derivati su materie f
derivati sulla volatilitastrategie "long/short" e "short only" su azioni, strategie "fixadome arbitrage" €
"short only" su obbligazioni, derivati su tassi di interesse, strategie "long/short" e "short only" su Vv
derivati su dividendi.

Il profilo di rischio del Comparto deve essere valutato in un orizzontevestimento superiore a 5 anni.

Gli investitori potenziali devono essere consapevoli che il patrimonio del Comparto € sogget
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché ai rischi connessi agli investimenti in azioni e negli altr
mobiliaii nei quali investe il Comparto.

| principali rischi incorsi dal Comparto sono il rischio connesso agli indici di materie prime, il

connesso ai mercati emergenti, il rischio di cambio, il rischio di liquidita, il rischio di controparte, il

connesso alla gestione discrezionale, il rischio connesso all'utilizzo di strumenti finanziari a terr
rischio di perdita in conto capitale e il rischio connesso con i titoli ad alto rendimento.
I rischi summenzionati sono descritti in dettaglio nallsezione "Descrizione dei rischi" del presen
prospetto informativo e nei relativi KIID.
Si fa altresi presente che la gestione adottata dal Comparto € di tipo discrezionale, ovvero basa
previsione delllandamento dei vari mercati. Sussiste pedaih rischio che, in talune circostanze,
Comparto non investa nei mercati che ottengono le migliori performance.

Gli azionisti devono essere consapevoli del fatto che gli investimenti nei mercati emergenti compor
un rischio supplementare a causa lig situazione politica ed economica di questi paesi, che p
incidere negativamente sul valore degli investimenti.

Gestore degli | Il Comparto € gestito dalla Societa di gestione tramite la sua filiale londinese.
investimenti

Profilo di rischio

Il metodo adottato per determinare il rischio complessivo del Comparto & il VaR (Value at Risk) ris
un portafoglio di riferimento (che corrisponde all'indice di riferimento del Comparto). Il livello di
atteso, calcolato comeomma degli ammontari nozionali senza compensazione o copertura, é del
ma potra essere piu elevato in determinate condizioni.

Metqdo q' Effetto leva piu elevatosara di norma dovuto a specifiche condizioni del mercato (ad esempio vol
determinazione ) I, . ) . ,
del rischio con_te_nut_a/elevata ba_SSI tassi di interesse, mte_rvgnn _deIIe banche _centrall) o_e_lllaum_ento _deI nume
complessivo posizioni, che tutt{awa possono compensare i rischi del porta_fog_h(_), 0 al!'utlllz_zo di opzioeof-iet
money. Ad esempio, nuove posizioni assunte per controbdaagiosizioni esistenti possono causare
incremento dell'ammontare nozionale lordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un ¢
leva significativo decorrelato dal rischio corrente del portafoglio. In ogni caso, il loro utilizzo € cer
all'obiettivo di investimento e al profilo di rischio del portafoglio.
Questo Comparto si rivolge a qualsiasi tipo di investitore, sia persona fisica che giuridica, che
diversificare i propri investimenti tramite titolinternazionali. In considerazione dell'esposizione
Profilo Comparto ai mercati azionari, l'orizzonte di investimento consigliato & superiore a 5 anni. Le qu

presente Comparto non sono state registrate ai sensi del Securities Act statunitense delDi¢
conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per cont
beneficio di un soggetto statunitense ("U.S. person"), ai sensi della definizione datane dalla "Regul
statunitense.
Performance | Leperformance passate del Comparto sono riportate nel/i relativo/i KIID.

storica

CARATTERISTICHE DELLE AZIONI

dell'investitore

Politica di Importo minimo di
Classe Valuta ISIN C Tipologia di investitore| sottoscrizione iniziale e
distribuzione .

successiva

A EUR Acc EUR LU0164455502| Capitalizzaziong Tutti 1 Azione

ACHF Acc Hdd  SHF €O || 10807690671 Capitalizzazione Tutti 1 Azione
copertura

AUSD Acc Hdg  USP €N || 1,0807690754| Capitalizzaziond Tutti 1 Azione
9 copertura




E EUR Acc EUR LU0705572823| Capitalizzaziong Tutti 1 Azione
E USD Acc Hdg USD con LU0992629153| Capitalizzaziong Tutti 1 Azione
copertura
F EUR Acc EUR LU0992629237| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione
F CHF Acc Hdg ng;tz?g LU0992629310| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione
USD con . : - : . .
F USD Acc Hdg copertura LU0992629583| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione
Investitori EUR 2.000.000
W EUR Acc EUR LU1623762090| Capitalizzaziong . . (solo sottoscrizione
autorizzati** s
iniziale)
Investitori GBP 2.000.000
W GBP Acc GBP LU0992629401| Capitalizzazione AR (solo sottoscrizione
autorizzati iniziale)

* Accessibile a (i) Investitori istituzionali che investono per conto proprio. Per quanto riguarda gli investitori istituzior
sede nell'Unione europea, pémvestitore istituzionale si intende una Controparte qualificata / un Investitore professiong
guanto tale secondo la definizione della direttiva MiFID 2 (ii) Fondi di fondi, (iii) Prodotti strutturati che acquistanio
direttamente o per conto dun investitore finale e applicano a tale investitore una commissione a livello di prodottg
Intermediari finanziari che, in base alle disposizioni regolamentari o agli accordi commissionali individuali stipuliatiac
clienti, non sono autorizzaad accettare e a trattenere incentivi.

** Accessibile alle persone giuridiche autorizzate in modo discrezionale dalla Societa di gestione: (i) Investitori istitoei
investono per conto proprio. Per quanto riguarda gli investitori istituziooati sede nell'Unione europea, per investito
istituzionale si intende una Controparte qualificata / un Investitore professionale in quanto tale secondo la definiziar
direttiva MiFID 2 (ii) Fondi di fondi, (iii) Prodotti strutturati che acquistarnmm direttamente o per conto di un investitor
finale e applicano a tale investitore una commissione a livello di prodotto, (iv) Intermediari finanziari che, in bz
disposizioni regolamentari o agli accordi commissionali individuali stipulatiloom ¢lienti, non sono autorizzati ad accetta
e a trattenere incentivi.
*** | 'importo minimo di sottoscrizione non si applica alle entita di Carmignac Group. Tale importo minimo si applica &
investitori finali.

Le azioni in CHF sono emessprakzo iniziale di CHF 100; le azioni in USD sono emesse al prezzo iniziale di USD 100
in GBP sono emesse al prezzo iniziale di GBP 100; le azioni in EUR sono emesse al prezzo iniziale di EUR 100.

Calcolato quotidianamente in CHF, EUR, GBP e USD in ogni Giorno di valutazione s
calendario di Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi (n¢
casoil NAV é calcolato nel primo giorno lavorativo intesoccessivo per le banche
Parigi).

Valore patrimoniale netto
(NAV)- Giorno di\alutazione

Il tempo intercorrente tra la data di centralizzazione degli ordini di sottoscrizione
rimborso e la data di regolamento di tali ordini da parte della badepositaria & di 3

LI (S SR o giorni lavorativi interi. La data di regolamento & posticipata se uno o piu giorni festi

B Bt base al calendario francese e di Euronext) figurano nel ciclo di regolamento. L'elencg
giorni & disponibile su richiesta presso I'Ateedi trasferimento.
O O
Commission Altre
— i di Commissioni di | Commissioni di Commissioni di L Commissioni di
Azioni - . . . commissioni
sottoscrizio rimborso conversione gestioné 5 performance
ne
A Max. 4% 0 Max. 1% 1,50% 0,30% Si
E 0 0 0 2,25% 0,30% Si
F Max. 4%* 0 0 0,85%** 0,30% Si
W 0 0 0 0,85%** 0,30% No
1 Commissione annuale, pagabile mensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla
patrimonio netto del Comparto ed eventualmente maggiorata della commissione di performance del Compart
Commissione annuale, pagabile memsihte, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla bas
5 patrimonio netto del Comparto. Comprende le spese relative a societa di revisione, banca depositaria,
amministrativo, agente pagatore, consulenti legali, spese di copertwosti operativi di distribuzione, oneri (
registrazione, oneri regolamentari, ecc.




Commissione annuale calcolata per ogni periodo di performance. Il periodo di performance € I'esercizio fing
La commissione di performance viene calcolata e matura in ogni giorno di valutazione ed & pagabile, se
l'ultimo giorno dell'eserdiio finanziario.Qualora la performance del Comparto dall'inizio dell'anno sia positi
superi la performance dell'indice di riferimento composito descritto qui di seguito, sara costituito su base gior
un accantonamento pari al 20% della differanzositiva tra la variazione del NAV (in base al numero di quo
circolazione alla data di calcolo) e la variazione dell'indice. In caso di sottoperformance rispetto a questo ir
effettua uno storno giornaliero della provvigione pari al 20% dsditioperformance, sino all'azzeramento de
accantonamenti effettuati dall'inizio dell'anno.

L'indice che funge da base per il calcolo della commissione di performance é il risultato della combinaz
seguenti indici MSCI, convertito in euro perAeioni EUR e le Azioni con copertura, e nella valuta di riferim
pertinente per le Azioni senza copertura:

- 45% MSCI AC World Oil Gas & Consumable NR

-5% MSCI AC World Energy Equipment NR

- 40% MSCI AC World Metals and Mining NR

-5% MSCI AC World Ray® Forest Products NR

- 5% MSCI AC World Chemicals NR

L'indice di riferimento viene ribilanciato con frequenza trimestrale.

La performance del Fondo € rappresentatal valore patrimoniale lordo (GAV), escluse la cristallizzazione
commissione di gestione maturata per il giorno, tenendo conto delle sottoscrizioni e dei rimborsi.

In caso di rimborso, la quota dell'accantonamento della commissione di performangertdienza delle Azion
rimborsate spetta alla Societa di gestione, secondo il principio di "cristallizzazione".

Applicabile unicamente alle Azioni F EUR.

*%

La Societa di gestione non retrocedera alcuna parte delle Commissioni di gestione getdezidistribuzione o i
collocamento di questa Classe di Azioni.




Parte A, "I Comparti di CARMIGNARORTFOLIQ;'3

CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGING DISCOVERY

Data di lancio

Questo Comparto € stato creato in data 14 dicembre 2007.

Politica e
obiettivi di
investimento

Questo Comparto punta a realizzare una performance tramite I'esposizione alle azioni di societa a
media capitalizzazione dei paesi emergenti. Il team di gestione attuera una gestione dinar
discrezionale incentrata sulla selezione dei titolséta sull'analisi finanziaria degli emittenti. II Compal
investe il suo patrimonio principalmente in titoli emessi da societa che hanno sede legale o che s
una parte preponderante della loro attivita nei mercati emergedirettamente o indirettanente
attraverso gli OICVM e gli altri OICR che detiene.

Il Comparto punta a offrire una performance superiore a quella dell'indice di riferimento, composto
50% dall'MSCI Emerging Small Cap NR USD (MSLUEMRN) e per il 50% dallMSCI Emerging M8D
(MMDUEMRN), convertito in euro per le Azioni EUR e le Azioni con copertura, e nella valuta di rife
pertinente per le Azioni senza copertura. L'indice di riferimento del Comparto é ribilanciato con cz
trimestrale.

Il portafoglio sara inv&tito per almeno il 60% in azioni e altri titoli di qualsiasi settore economico en
nei mercati emergenti.

Il Comparto puo detenere fino al 10% del proprio patrimonio in quote di altri OICVM e/o OICR.

La scelta dei titoli € totalmente discrezionale eédbasata sulle previsioni del team di gestione
portafoglio sara esposto in maniera dinamica ai mercati emergenti e saranno selezionate piccole €
imprese che presentano prospettive di utile a metlingo termine e un potenziale di rivalutazionglla
base dello studio dei fondamentali dellimpresa (in particolare il suo posizionamento rispettg
concorrenza, la solidita della sua struttura finanziaria, le sue prospettive future, ecc.), integre
adeguamenti legati al suo mercato di riferimen L'allocazione geografica o settoriale dipendera d
selezione dei titoli.

Il Comparto puo inoltre investire fino al 40% del patrimonio netto in titoli di debito (obbligazioni a
fisso e/o variabile) e strumenti del mercato monetario. Il ratingdio ponderato degli strumenti di debit
detenuti dal Comparto direttamente o attraverso OICVM e altri OICR dovra essere pari aln
"investment grade" secondo almeno una delle principali agenzie di rating.

Sino al 25 febbraio 2018, Comparto puod afesi investire fino al 10% in titoli locali cinesi (questo lin
massimo include sia azioni sia obbligaziohiYlecorrere dal 26 febbraio 2018, Comparto potra investire
fino al 30% del suo patrimonio netto in titoli locali cinesi (questo limite massimlude sia azioni si
obbligazioni). Gli investimenti in Cina possono essere effettuati, tra l'altro, direttamente sul Mg
obbligazionario interbancario cinese ("CIBM").

Il Comparto utilizzerd quali driver di performance strategie "relative vakate a beneficiare del "valore

relativo" tra strumenti diversi, in particolare strategie:

1 "Long/Short Equity", che offrono contemporaneamente un'esposizione lunga e corta ai m
azionari,

1 "Fixed Income Arbitrage", che offrono un'esposizione lungeoda a diverse aree geografich
diversi segmenti della curva dei rendimenti e/o diversi strumenti dei mercati del reddito fisso, e

1 "Long/Short Valute", che consentono di acquisire esposizione all'andamento relativo di due
valute.

Questi nuovi drier di performance saranno sfruttati attraverso prodotti derivati (almeno in parte).

Il Comparto puo investire in titoli con derivati incorporati (in particolare warrant, credit link notes, E
(Euro Medium Term Note), buoni di sottoscrizione e parti@patotes) negoziati sui mercati dell'are
euro e/o internazionali, regolamentati, organizzati o "ovee-counter"”.

In ogni caso, 'ammontare degli investimenti in titoli con derivati incorporati non pud eccedere il 20
patrimonio netto.Questo limitenon include le obbligazioni contingent convertible ("CoCo Bond"), in
Comparto puo investire il 10% del suo patrimonio netto esponendosi ai rischi specifici conness
strumenti, come descritto nella sezione generale del presente prospettoniafivo.




Categorie di
attivita e
contratti
finanziari

Nel perseguire il proprio obiettivo di investimento, il Comparto puo utilizzare, con finalita di cope
esposizione o arbitraggio, derivati quali opzioni (semplici, con barriera, binarie), contratti a te
(futures e forward), swap (compresi i pemfioance swap) e CFD (contratti finanziari differenziali) su u
piu sottostanti. In relazione ai mercati di investimento del Compakigestore investe in futures negozig
sui mercati dell'area euro e internazionali, regolamentati, organizzati o “twecounter".

Rischi sui quali il gestore intende assumere una posizione (direttamente o mediante l'utilizzo di
valute, reddito fisso, azioni (tutte le capitalizzazioni), ETF, dividendi, volatilita e va
(complessivamente entro il limite d&l0% del patrimonio netto) e indici su tutte le categorie di attiv
summenzionate (per quanto riguarda la volatilita e la varianza, gli strumenti derivati non po
superare nel complesso il 10% del patrimonio netto) e sulle materie prime (entro ua limissimo del
10% del patrimonio netto).
L'utilizzo di strumenti derivati costituisce parte integrante della politica principale e tali strun
contribuiscono in misura significativa al conseguimento dell'obiettivo di investimento. Contribut
derivai e delle strategie basate su derivati alla performance del Comparto, in ordine decrescente
dal piu importante al meno rilevante): derivati su azioni, derivati su valute, derivati su tassi di inte
derivati di credito, derivati sulla volat#it derivati su materie prime, strategie "long/short" e "short on
su azioni, strategie "fixed income arbitrage" e "short only" su obbligazioni, strategie "long/short" e '
only" su valute, strategie "long/short" e "short only" sul credito, derivatdg/idendi.

Profilo di rischio

Il profilo di rischio del Comparto deve essere valutato in un orizzonte di investimento superiore a 5 ¢
Gli investitori potenziali devono essere consapevoli che il patrimonio del Comparto € sogget
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché ai rischi connessi agli investimenti nei valori mobilig
quali investe il Comparto.

| principali rischi incorsi dal Comparto sono il rischio azionario, il rischio connesso ai mercati emer|
rischio di liquidita il rischio di cambio, il rischio connesso all'utilizzo di strumenti finanziari a termi
rischio connesso alla gestione discrezionale, il rischio di perdita in conto capitale e i rischi specifici ¢
agli investimenti in Cina.

I rischi summenzipoati sono descritti in dettaglio nella sezione "Descrizione dei rischi" del prese
prospetto informativo e nei relativi KIID.

Si fa altresi presente che la gestione adottata dal Comparto € di tipo discrezionale, ovvero basa
previsione delllandam&o dei vari mercati. Sussiste pertanto il rischio che, in talune circostan;
Comparto non investa nei mercati che ottengono le migliori performance.

Gli azionisti devono essere consapevoli del fatto che gli investimenti nei mercati emergenti compor
un rischio supplementare a causa della situazione politica ed economica di questi paesi, che
incidere negativamente sul valore degli investimenti.

Gestore degli
investimenti

La gestione finanziaria di questo Comparto € stata delegata dalla Sdcgeatione a Carmignac Gestig
avente sede a Parigi (Francia).

Metodo di
determinazione
del rischio
complessivo

Il metodo adottato per determinare il rischio complessivo del Comparto € il VaR (Value at Risk) ris
un portafoglio di riferimento (cheorrisponde all'indice di riferimento del Comparto). Il livello di ¢
atteso, calcolato come somma degli ammontari nozionali senza compensazione o copertura, € de
ma potra essere piu elevato in determinate condizioni di mercato.

Effetto leva pitelevato:sara di norma dovuto a specifiche condizioni del mercato (ad esempio vol
contenuta/elevata, bassi tassi di interesse, interventi delle banche centrali) o all'aumento del num
posizioni, che tuttavia possono compensare i rischi delgodlio, o all'utilizzo di opzioni owtf-the-
money. Ad esempio, nuove posizioni assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono cau
incremento dell'ammontare nozionale lordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un ¢
leva significativo decorrelato dal rischio corrente del portafoglio. In ogni caso, il loro utilizzo & con
all'obiettivo di investimento e al profilo di rischio del portafoglio.

Profilo
dell'investitore

Questo Comparto € destinato agli investitqriivati e istituzionali che desiderano diversificare i pro
investimenti beneficiando al tempo stesso delle opportunita offerte dal mercato attraverso una ges
attiva e discrezionale su un orizzonte di investimento consigliato superiore a 5 anni.

Lequote del presente Comparto hon sono state registrate ai sensi del Securities Act statunitense de
Di conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per con
beneficio di un soggetto statunitense ("U.S. pergpal sensi della definizione datane dalla "Regulatio
statunitense.

Performance
storica

Le performance passate del Comparto sono riportate nel/i relativo/i KIID.




CARATTERISTICHE DELLE AZIONI

Politica di Importo minimo di
Classe Valuta ISIN o Tipologiadi investitore | sottoscrizione iniziale e
distribuzione N
successiva
A EUR Acc EUR LU0336083810| Capitalizzaziong Tutti 1 Azione
ACHF Acc Hdd  CF €N 1| 10807689400| Capitalizzazions Tutti 1 Azione
9 copertura
AUSD Acc Hdg  USP €N || 0807689582| Capitalizzaziond Tutti 1 Azione
copertura
EUSDAccHdd oD €O | | Uog92629666| Capitalizzazione Tutti 1 Azione
J copertura
F EUR Acc EUR LU0992629740| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione
F CHF Acc Hdg ng;ti?g LU0992629823| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione
USD con - . o . . .
F USD Acc Hdg copertura LU0992630169| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione
Investitori EUR 2.000.000
W EUR Acc EUR LU1623762256| Capitalizzazione AR (solo sottoscrizione
autorizzati -
iniziale)
Investitori GBP 2.000.000
W GBP Acc GBP LU0992630086| Capitalizzaziong . . (solo sottoscrizione
autorizzati** S
iniziale)
Investitori USD 2.000.000
W USD Acc usD LU1623762330| Capitalizzaziong . . (solo sottoscrizione
autorizzati** iniziale)

* Accessibile (i) Investitori istituzionali che investono per conto proprio. Per quanto riguarda gli investitori istituziong
sede nell'Unione europea, per investitore istituzionale si intende una Controparte qualificata / un Investitore professic
guanto tale secondo la definizione della direttiva MiFID 2 (ii) Fondi di fondi, (iii) Prodotti strutturati che acquistano
direttamente o per conto di un investitore finale e applicano a tale investitore una commissione a livello di prodot
Intermediari finanziari che, in base alle disposizioni regolamentari o agli accordi commissionali individuali stipulati cq
clienti, non sono autorizzati ad accettare e a trattenere incentivi.
** Accessibile alle persone giuridiche autorizzate in modo digmmale dalla Societa di gestione: (i) Investitori istituzionali
investono per conto proprio. Per quanto riguarda gli investitori istituzionali con sede nell'lUnione europea, per inve
istituzionale si intende una Controparte qualificata / un Istitere professionale in quanto tale secondo la definizione d
direttiva MiFID 2 (ii) Fondi di fondi, (iii) Prodotti strutturati che acquistano Azioni direttamente o per conto di uritamee
finale e applicano a tale investitore una commissione elltivdi prodotto, (iv) Intermediari finanziari che, in base &
disposizioni regolamentari o agli accordi commissionali individuali stipulati con i loro clienti, non sono autorizzatttadea
e a trattenere incentivi.
*** | 'importo minimo di sottosczione non si applica alle entita di Carmignac Group. Tale importo minimo si applica a 1
investitori finali.
Le azioni in CHF sono emesse al prezzo iniziale di CHF 100; le azioni in USD sono emesse al prezzo iniziale di 8D
in GBPsono emesse al prezzo iniziale di GBP 100; le azioni in EUR sono emesse al prezzo iniziale di EUR 100.
Al fine di tenere conto dell'universo d'investimento e delle caratteristiche della gestione, le sottoscrizioni saranno ses
guando il patrimonionetto del portafoglio superera 1 miliardo di EUR.
Calcolato quotidianamente in CHF, EUR, GBP e USD in ogni Giorno di valutazione s
Valore patrimoniale netto calendario di Euronext Paris, salvo nei giorni festivciaffi per le borse francesi (nel qu
(NAV)- Giorno di valutazione | casoil NAV e calcolato nel primo giorno lavorativo intero successivo per le banc
Parigi).
Il tempo intercorrente tra la data di centralizzazione degli ordinsalitoscrizione o d
rimborso e la data di regolamento di tali ordini da parte della banca depositaria €
giorni lavorativi interi. La data di regolamento & posticipata se uno o piu giorni festi
base al calendario francese e di Euronext) figunaglociclo di regolamento. L'elenco di ti
giorni € disponibile su richiesta presso I'Agente di trasferimento.

Pagamento delle sottoscrizion
e dei rimborsi




Azioni

Commissioni
di
sottoscrizione

Commissioni di
rimborso

Commissioni di
conversione

Commissioni di
gestioné

Altre
commissiont

Commissioni di
performancée

Max. 4%

0

Max. 1%

2,00%

0,30%

Si

0

0

2,50%

0,30%

Si

Max. 4%*

0

1,00%**

0,30%

Si

S|m|m|>

0

0
0
0

0

1,00%**

0,30%

No

Commissione annuale, pagabile mensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla
patrimonio netto del Comparto ed eventualmente maggiorata della commissione di performance del Compart

Commissione annuale, pagabile mensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla
patrimonio netto del Comparto. Comprende le spese relative a societa di revisione, banca depositaria,
amministrativo, agente pagatore, meulenti legali, spese di copertura, costi operativi di distribuzione, one
registrazione, oneri regolamentari, ecc.

Commissione annuale calcolata per ogni periodo di performance. Il periodo di performance € l'esercizio fing
La commissionéi performance viene calcolata e matura in ogni giorno di valutazione ed & pagabile, se pre
l'ultimo giorno dell'esercizio finanziari®ualora la performance del Comparto dall'inizio dellanno sia positi
superi la performance dell'indice di rifenento descritto qui di seguito, sara costituito su base giornalierd
accantonamento pari al 20% della differenza positiva tra la variazione del NAV (in base al numero di ¢
circolazione alla data di calcolo) e la variazione dell'indice. In desottdperformance rispetto a questo indice,
effettua uno storno giornaliero della provvigione pari al 20% della sottoperformance, sino all'azzerament
accantonamenti effettuati dall'inizio dell'anno.

L'indice che funge da base per il calcdédla commissione di performance € l'indice composito seguente: 50%
Emerging Small Cap NR USD piu 50% MSCI Emerging Mid Cap NR USD, convertito in euro per le Azioni EU
con copertura, e nella valuta di riferimento pertinente per le Azgamiza copertura.

L'indice di riferimento viene ribilanciato con frequenza trimestrale.

La performance del Fondo é rappresentatal valore patrimoniale lordo (GAV), escluse la cristallizzazione
commissione di gestione maturata per il giorno, tenendato delle sottoscrizioni e dei rimborsi.

In caso di rimborso, la quota dell'accantonamento della commissione di performance di pertinenza delle
rimborsate spetta alla Societa di gestione, secondo il principio di “cristallizzazione".

Applicabileunicamente allAzioniF EUR.

*%k

La Societa di gestione non retrocedera alcuna parte delle Commissioni di gestione a terzi per la distribuz
collocamento di questa Classe di Azioni.




Parte A, "I Comparti di CARMIGNAC PORTFO4 40"

CARMIGNAC PORTFOLIO UNCONSTRAINED GLOBAL BOND

Data di lancio | Questo Comparto € stato creato in data 14 dicem0e7.

I Comparto investe principalmente in obbligazioni internazionali direttamente o indirettam
attraverso gli OICVM o gli altri OICR che detiene.

L'obiettivo del Comparto & sovraperformare lindice JP Mordalobal Government Bond Inde
(JNUCGBIG) calcolato tenendo conto del reinvestimento delle cedole, su un orizzonte di inves
minimo consigliato di due anni.

Il Comparto €& costruito a partire da una gestione reattiva, che si adatta allandamentoedeato e si
basa su una specifica asset allocation strategica.

In un universo di investimento internazionale, il Comparto offre una gestione attiva sui m
internazionali del reddito fisso, del credito e dei cambi. La performance del Comparto di
dall'andamento relativo dei mercati.

Per sovraperformare l'indice di riferimento, il team di gestione assume posizioni strategiche e tatt
opera arbitraggi sull'insieme dei mercati obbligazionari internazionali e dei cambi, e in misura rileva
paesi emergenti.

La ricerca della sovraperformance € basata su sette assi principali di valore aggiunto:
1 la duration modificata complessiva del portafoglio; la duration modificata & definita com
variazione del valore patrimoniale del portafoglio (i &fronte di una variazione di 100 punti ba
(in %) dei tassi d'interesse. La duration modificata del portafoglio potra variaré &a10.

1 l'allocazione di duration modificata tra i diversi mercati obbligazionari;
1 l'allocazione di duration modificataa i diversi segmenti delle curve dei rendimenti;
1 [l'esposizione creditizia alle obbligazioni societarie e dei mercati emergenti;
1 la selezione dei titoli;
1 [l'allocazione valutaria;
Politica e T ilrading.
obiettivi di .. o o . .
s TG Il Comparto puo investire in obbligazioni indicizzalténflazione.

Fino al 10% del patrimonio del Comparto pud essere esposto ad azioni, direttamente ovvero t
obbligazioni convertibili.

Il Comparto puo detenere fino al 10% del proprio patrimoniquote di altri OICVM e/o OICR

I Comparto pud investire fino al 10% del suo patrimonio netto in veicoli di cartolarizzazione
particolare, inAssetBacked Securities (ABResidential Mortgag8acked Securities (RMBS), Commer
MortgageBacked Securities (CMBS), Collateralisean Obligations (CLO), Credit Linked Notes (CL]
Enhanced Equipment Trust Certificates (EETC).

I Comparto puod investire fino al 20% del suo patrimonio netto in CoCo Bond, esponendosi &
specifici connessi a tali titoli.

Il Comparto puo invese fino al 5% del suo patrimonio netto in Titoli distressed, esponendosi ai
specifici connessi a tali titoli.

Al 26 febbraio 2018, gli investimenti in Cina possono essere effettuati, tra l'altro, direttamente sul M
obbligazionario interbanc# cinese ("CIBM").

Il Comparto utilizzerd quali driver di performance strategie "relative value", volte a beneficiare del "

relativo" tra strumenti diversi, in particolare strategie:

1 “"Long/Short Equity", che offrono contemporaneament@'esposizione lunga e corta ai merc
azionari,

1 "Fixed Income Arbitrage", che offrono un'esposizione lunga e corta a diverse aree geog
diversi segmenti della curva dei rendimenti e/o diversi strumenti dei mercati del reddito fisso,

CARMIGNAC PORTFOLIO UNCONSTRAINED GLOBAPBOSIPETTO INFORMATEEENNAIO 2018
TRADUZIONE LIBERA
18



1 "Long Short f&dit", che offrono contemporaneamente un'esposizione lunga e corta ai vari seg
del mercato del credito, e

1 "Long/Short Valute", che consentono di acquisire esposizione all'andamento relativo di due
valute.

Questi nuovi driver di performancaranno sfruttati attraverso prodotti derivati (almeno in parte).

Categorie di
attivita e
contratti
finanziari

Il rating medio ponderato degli strumenti di debito detenuti dal Comparto direttamente o attrav
OICVM o altri OICR dovra essere pari almerimvestment grade" secondo almeno una delle princij
agenzie di rating. Il Comparto puo investire in strumenti di debito privi di rating o con rating infer
"investment grade". In quest'ultimo caso, la societa effettua la propria analisi e zauotadell'affidabilita
creditizia. || Comparto pud inoltre investire fino al 5% del suo patrimonio netto in Titoli distre
esponendosi ai rischi specifici connessi a tali titoli (per ulteriori informazioni sui Titoli distressed si ri
alla Parte Bpunto 25.111 del prospetto informativo).

Nel perseguire il proprio obiettivo di investimento, il Comparto puo utilizzare, con finalita di cope
esposizione o arbitraggio, derivati quali opzioni (semplici, con barriera, binarie), contratti a te
(futures e forward), swap (compresi i performance swap) e CFD (contratti finanziari differenziali) su
piu sottostanti. In relazione ai mercati di investimento del Compakigestore investe in futures negozizs
sui mercati dell'area euro e internanali, regolamentati, organizzati o "ovére-counter".

Il Comparto puo partecipare al mercato dei derivati di credito entro il limite del 10% del patrimonio
stipulando credit default swap (CDS) allo scopo di vendere o acquistare protegiatemrrere dal 26
febbraio 2018jl Comparto potra investire fino al 30% del suo patrimonio netto nel mercato dei deriv
credito, stipulando credit default swap (CDS). Per ulteriori informazioni sui CDS e sui rischi conne
strumenti, si rimanda léa sezione "Descrizione dei rischi" del presente prospetto informativo.

Rischi sui quali il gestore intende assumere una posizione (direttamente o mediante I'utilizzo di
valute, reddito fisso, credito, azioni (tutte le capitalizzazioni), ETWdedidi, volatilita e varianz
(complessivamente entro il limite del 10% del patrimonio netto) e indici su tutte le categorie di a
summenzionate (per quanto riguarda la volatilita e la varianza, gli strumenti derivati hon po
superare nel compkso il 10% del patrimonio netto) e sulle materie prime (entro un limite massimc
10% del patrimonio netto).

L'utilizzo di strumenti derivati costituisce parte integrante della politica principale e tali strun
contribuiscono in misura significatival conseguimento dell'obiettivo di investimento. Contributo ¢
derivati e delle strategie basate su derivati alla performance del Comparto, in ordine decrescente
dal piu importante al meno rilevante): derivati su valute, derivati su tassi di is¢erederivati di credito
strategie "fixed income arbitrage" e "short only" su obbligazioni, strategie "long/short" e "short onl
valute, strategie "long/short" e "short only" sul credito, derivati sulla volatilita, derivati su materie prir

Profilo di rischio

Il profilo di rischio del Comparto deve essere valutato in un orizzonte di investimento superiore a 2 ¢
Gli investitori potenziali devono essere consapevoli che il patrimonio del Comparto & sogget
fluttuazioni dei mercati internaziorianonché ai rischi connessi agli investimenti nei valori mobiliari
quali investe il Comparto.

| principali rischi incorsi dal Comparto sono il rischio di cambio, il rischio azionario, il rischio di t
interesse, il rischio di creditaré l'altro, sussiste un rischio di credito piu specifico legato all'utilizz
derivati di creditg, il rischio connesso ai mercati emergenti, il rischio di liquidita, il rischio conr
all'utilizzo di strumenti finanziari a termine, il rischio di volatilitaristhio di controparte, il rischio ¢
perdita in conto capitale, i rischi specifici connessi agli investimenti in Cina e il rischio connesso ai
alto rendimento.

| rischi summenzionati sono descritti in dettaglio nella sezione "Descrizione daihil del presente
prospetto informativo e nei relativi KIID.

Oltre ai rischi descritti in precedenza, gli investitori si espongono a un rischio di credito piu elevato
all'acquisizione di ABS/MBS da parte del Comparto. Dal momento che questiditolicollegati a crediti
una diminuzione del valore della garanzia sottostante, come il mancato pagamento dei prestit
tradursi in una diminuzione del valore del titolo stesso, causando una perdita al Comparto.
Si fa altresi presente che la gestioadottata dal Comparto € di tipo discrezionale, ovvero basata ¢
previsione dell'andamento dei vari mercati. Sussiste pertanto il rischio che, in talune circosta
Comparto non investa nei mercati che ottengono le migliori performance.

Gli azionistidevono essere consapevoli del fatto che gli investimenti nei mercati emergenti comport
un rischio supplementare a causa della situazione politica ed economica di questi paesi, che
incidere negativamente sul valore degli investimenti.




Gestore degli
investimenti

La gestione finanziaria di questo Comparto € stata delegata dalla Societa di gestione a Carmignac
avente sede a Parigi (Francia).

Metodo di
determinazione
del rischio
complessivo

Fino al 25 febbraio 2018:

Il metodo adottato perdeterminare il rischio complessivo del Comparto € il VaR (Value at Risk) risp
un portafoglio di riferimento (che corrisponde all'indice di riferimento del Comparto). Il livello di
atteso, calcolato sulla base dell'approccio della somma deiivabaionali, & del 200%.

Effetto leva piu elevatoSara di norma dovuto all'aumento del numero di posizioni, che tuttavia pos
compensare i rischi del portafoglio, o all'utilizzo di opzioniafithe-money. Ad esempio, nuove posizig
assunte per contsbilanciare posizioni esistenti possono causare un incremento dell'ammontare nozi
lordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un effetto leva significativo decorrelato dal
reale del portafoglio.

In ogni caso, il loro utilizzo é mwimrme all'obiettivo di investimento e al profilo di rischio del portafoglio.

Dal 26 febbraio 2018:

Il metodo adottato per determinare il rischio complessivo del Comparto € il VaR (Value at Risk) ris
un portafoglio di riferimento (che corrisponddl'mdice di riferimento del Comparto). Il livello di le
atteso, calcolato sulla base dell'approccio della somma dei valori nozionali, € del 500%

ma potra essere piu elevato in determinate condizioni di mercato.

Effetto leva piu elevatosara di norma dvuto a specifiche condizioni del mercato (ad esempio volat
contenuta/elevata, bassi tassi di interesse, interventi delle banche centrali) o all'aumento del num
posizioni, che tuttavia possono compensare i rischi del portafoglio, o all'uttizapzioni outof-the-

money. Ad esempio, huove posizioni assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono cau
incremento dell'ammontare nozionale lordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un ¢
leva significativo decorrato dal rischio corrente del portafoglio. In ogni caso, il loro utilizzo & confg
all'obiettivo di investimento e al profilo di rischio del portafoglio.

Profilo
dell'investitore

Questo Comparto € destinato agli investitori privati e istituzionali dbsiderano diversificare i prop
investimenti beneficiando al tempo stesso delle opportunita offerte dal mercato attraverso una ges
reattiva del patrimonio su un orizzonte di investimento consigliato superiore a 2 anni.

Le quote del presente Compantmn sono state registrate ai sensi del Securities Act statunitense del

Di conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, negli Stati

per conto o a beneficio di un soggetto statunitense ("U.S. person"gnai slella definizione datane dal
"Regulation S" statunitense.

Performance
storica

Le performance passate del Comparto sono riportate nel/i relativo/i KIID.

CARATTERISTICHE DELLE AZIONI

Politica di Importo minimo di
Classe Valuta ISIN . . Tipologia diinvestitore | sottoscrizione iniziale e
distribuzione g
successiva
A EUR Acc EUR LU0336083497| Capitalizzazione Tutti 1 Azione
Income A Distribuzione . .
EUR* EUR LU1299302098 (mensile) Tutti 1 Azione
A EUR Ydis EUR LU0S07690168|  DiStribuzione Tutti 1 Azione
(annuale)
ACHF Acc Hdd CHF SO || jog07689822| Capitalizzazione Tutti 1 Azione
copertura
Income A CHF CHF con LU1299301876 Dlstrlbuz_lone Tutti 1 Azione
Hdg**** copertura (mensile)
Distribuzione EUR 2.000.000
Income W GBP GBP LU1748451231 (mensile) Investitoriautorizzati* (solo sottoscrizione
iniziale)
AUSD Acc Hdg  USP oM || 40807690085| Capitalizzazione Tutti 1 Azione
copertura
E EUR Acc EUR LU1299302254| Capitalizzazione Tutti 1 Azione
EUSD AccHdd  USP oM || y0992630243| Capitalizzazione Tutti 1 Azione
copertura
Income E USD| USD con LU0992630326 Dlstrlbuz_lone Tutti 1 Azione
Hdg**** copertura (mensile)




F EUR Acc EUR LU0992630599| Capitalizzazione| Investitori autorizzati* 1 Azione
F CHF Acc Hdg S()l:;riﬁpa LU0992630755| Capitalizzazione| Investitori autorizzati* 1 Azione
W GBP Acc GBP LU0992630839| Capitalizzazione| Investitori autorizzati* 1 Azione
F USD Acc Hdg (l;JoSer(tZSrna LU0992630912| Capitalizzazione| Investitori autorizzati* 1 Azione
Investitori EUR 2.000.000
W EUR Acc EUR LU1623762769| Capitalizzazione o w (solo sottoscrizione
autorizzati -
iniziale)
GBP con Investitori GBP 2.000.000
W GBP Acc Hdg LUO0553413385| Capitalizzazione : ek (solo sottoscrizione
copertura autorizzati o
iniziale)
Income W GBP| GBP con Distribuzione Investitori GBP 2'000'.0.00
LU0807690242 . . . (solo sottoscrizione
Hdg**** copertura (mensile) autorizzati** iniziale)

* Accessibile a (i) Investitori istituzionali che investono per conto proprio. Per quanto riguarda gli investitori istituzior,
sedenell'Unione europea, per investitore istituzionale si intende una Controparte qualificata / un Investitore professio
guanto tale secondo la definizione della direttiva MiFID 2 (ii) Fondi di fondi, (iii) Prodotti strutturati che acquistanio
direttamente o per conto di un investitore finale e applicano a tale investitore una commissione a livello di prodot]
Intermediari finanziari che, in base alle disposizioni regolamentari o agli accordi commissionali individuali stipullaticc
clienti, non sono autorizzati ad accettare e a trattenere incentivi.

** Accessibile alle persone giuridiche autorizzate in modo discrezionale dalla Societa di gestione: (i) Investitori istitoei
investono per conto proprio. Per quanto riguarda ghidstitori istituzionali con sede nell'Unione europea, per investit
istituzionale si intende una Controparte qualificata / un Investitore professionale in quanto tale secondo la definiziar
direttiva MiFID 2 (ii) Fondi di fondi, (iii) Prodotti dturati che acquistano Azioni direttamente o per conto di un investit
finale e applicano a tale investitore una commissione a livello di prodotto, (iv) Intermediari finanziari che, in bz
disposizioni regolamentari o agli accordi commissionalviddali stipulati con i loro clienti, non sono autorizzati ad accett
e a trattenere incentivi.
*** | 'importo minimo di sottoscrizione non si applica alle entita di Carmignac Group. Tale importo minimo si applica &
investitori finali.
*** Queste Azioni hanno un obiettivo di distribuzione annuale del 3,5%atbonto mensile viene versato agli investitg
Qualora la performance del Comparto sia insufficiente, il capitale inizialmente investito potra essere distribuito fi
definizione di un nuovo obiettivo di distribuzione. Gli utili non distribuiti \@mr@gcapitalizzati.

Le azioni in CHF sono emesse al prezzo iniziale di CHF 100; le azioni in USD sono emesse al prezzo iniziale di U
azioni in GBP sono emesse al prezzo iniziale di GBP 100; le azioni in EUR sono emesse al prezzo inizia@di EUR

Calcolato quotidianamente in CHF, EUR, GBP e USD in ogni Giorno di valutazione s
calendario di Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi (ne
casoil NAV é calcolato nel primo giorno lavorativo intero successivo per le banc
Parigi).

Valore patrimoniale netto
(NAV)- Giorno di valutazione

Il tempo intercorrente tra la data di centralizzazione degli ordini di sottoscrizione
rimborso e la data diegolamento di tali ordini da parte della banca depositaria & (
giorni lavorativi interi. La data di regolamento & posticipata se uno o piu giorni festi
base al calendario francese e di Euronext) figurano nel ciclo di regolamento. L'elencg
giorni & disponibile su richiesta presso I'Agente di trasferimento.

Pagamento delle sottoscrizion
e dei rimborsi




COMMISSIONI

Commissioni dovute dagli Azionisti ai distributori

Commissioni dovute dal Comparto alla Societa di gestio

Azioni

Commissioni
di
sottoscrizione

Commissioni di
rimborso

Commissioni di
conversione

Commissioni di
gestioné

Altre
commission?

Commissioni di
performance

Max. 4%

0

Max. 1%

1,00%

0,20%

Si

0

0

1,40%

0,20%

Si

Max. 4%*

0

0,60%**

0,20%

Si

0

0
0
0

0

0,60%**

0,20%

No

P [ S|(mim|>

Commissione annuale, pagabile mensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla
patrimonio netto del Comparto ed eventualmente maggiorata della commissione di performance del Compart

Commissione annuale, pagabiigensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla bas
patrimonio netto del Comparto. Comprende le spese relative a societa di revisione, banca depositaria,
amministrativo, agente pagatore, consulenti legali, spese di idop® costi operativi di distribuzione, oneri
registrazione, oneri regolamentari, ecc.

Commissione annuale calcolata per ogni periodo di performance. Il periodo di performance & I'esercizio fing
La commissione di performance viene calcolatmatura in ogni giorno di valutazione ed & pagabile, se prese
l'ultimo giorno dell'esercizio finanziario. Qualora la performance del Comparto dall'inizio dell'anno sia pos
superi la performance dell'indice descritto qui di seguito, sara caktitu base giornaliera un accantonamento p
al 10% della differenza positiva tra la variazione del NAV (in base al numero di quote in circolazione alla
calcolo) e la variazione dell'indice. In caso di una performance inferiore a quella dml'isdeffettua uno storng
giornaliero della provvigione pari al 10% della sottoperformance, sino all'azzeramento degli accanton
effettuati dall'inizio dell'anno. L'indice di riferimento che funge da base per il calcolo della commissic
performarce e il JP Morgan Global Government Bond Index, calcolato tenendo conto del reinvestiment
cedole. La performance del Fondo & rappresentidhvalore patrimoniale lordo (GAV), escluse la cristallizzazig
la commissione di gestione maturata pergibrno, tenendo conto delle sottoscrizioni e dei rimbolisi.caso di
rimborso, la quota dell'accantonamento della commissione di performance di pertinenza delle Azioni rimk
spetta alla Societa di gestione, secondo il principio di "cristallizzdzione

Applicabile unicamente all&zioniF EUR.

*%

La Societa di gestione non retrocedera alcuna parte delle Commissioni di gestione a terzi per la distribuz
collocamento di questa Classe di Azioni.
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Parte A, "I Comparti di CARMIGNAC PORTFO4 80"

CARMIGNAC PORTFOLIO CAPITAL PLUS

Data di lancio

Questo Comparto & stato creato in ddtd dicembre 2007.

Politica e
obiettivi di
investimento

L'obiettivo del Comparto € sovraperformare l'indice Eonia capitalizzato (EONCAPL7) su base
L'orizzonte di investimento minimo consigliata & di 2 anni.

A tal fine saranno assunte posizidnnghe e/o corte sul mercato del reddito fisso, delle valute e d
indici di materie prime attraverso strumenti finanziari (a termine o meno). Potranno altresi essere a
strategie sulla volatilita dei diversi mercati sopra citati. 1| Comparto pantaantenere una volatilit
annua exante inferiore al 2,5%.

La politica di investimento adottata € di tipo "absolute return". La gestione di questo Comparto

indicizzata e il benchmark presentato € un indice di riferimento. L'indice di riferimefiogia (Euro
Overnight Average), il principale indice di riferimento del mercato monetario dell'area euro. L'
corrisponde alla media dei tassi interbancari overnight comunicati alla Banca centrale europea (BC
banche di riferimento, ponderataul volume delle operazioni effettuate. Il tasso EONIA, calcolato

BCE in base alla formula "numero esatto di giorni/360 giorni", & pubblicato dalla Federazione b
europea.

In termini geografici, I'universo di investimento del Comparto inclugadsi emergenti di Asia, Afric
America latina, Medio Oriente ed Europa orientale (Russia compresa), pur non essendo es
possibilita di investire in altri paesi a livello mondiale.

Di seguito sono descritte le tipologie di strategia utilizzate.

(i) Strategia di arbitraggio:il portafoglio viene costruito a partire da posizioni lunghe e/o corte
mercato del reddito fisso, delle valute e degli indici di materie prime attraverso strumenti finanzi
termine o meno) e sulla volatilita di taligrotti;

(ii) Strategia di investimentola strategia consiste nell'investire la maggior parte del portafoglio in titg

emittenti privati e in veicoli di cartolarizzazione, in base ai presupposti descritti qui di segu

portafoglio investe in obligazioni e in strumenti del mercato monetario sia francesi che este

Comparto utilizzera titoli di debito e strumenti del mercato monetario, in particolare obbligazioni en

0 garantite da uno Stato appartenente all'universo di investimento. Imttica di diversificazione de

portafoglio, il Comparto puo investire fino al 10% del proprio patrimonio in quote o azioni di altri O

e/o OICR. Il Comparto investe in questi titoli direttamente o indirettamente attraverso gli OICVM o ¢

OICR chdetiene.

Il Compartoutilizzera quali driver di performance strategie "relative value", volte a beneficiare del "v

relativo" tra strumenti diversi, in particolare strategie:

1 “"Long/Short Equity", che offrono contemporaneamente un'esposizione lungar&a ai mercati
azionari,

1 "Fixed Income Arbitrage", che offrono un'esposizione lunga e corta a diverse aree geografiche
segmenti della curva dei rendimenti e/o diversi strumenti dei mercati del reddito fisso,

1 "Long Short Credit", che offrono camporaneamente un'esposizione lunga e corta ai vari segn
del mercato del credito, e

1 "Long/Short Valute", che consentono di acquisire esposizione all'andamento relativo di due
valute.

Questi nuovi driver di performance saranno sfruttati attravepsodotti derivati (almeno in parte).

Al fine di realizzare il suo obiettivo di investimento, il Comparto potra altresi impiegare (i) titoli di
indicizzati e/o comprendenti una componente opzionale, e/o (ii) operazioni di acquisto e ces
temporanea di titoli;

Al fine di ottimizzare la performance, il Gestore degli investimenti si riserva la possibilita di ricor
depositi in contanti entro un limite del 50% del patrimonio.

I Comparto pud investire fino al 10% del suo patrimonio netto ircolieidi cartolarizzazione e, i
particolare, in AsseBacked Securities (ABS), Residential Mortgzagked Securities (RMBS), Commer




MortgageBacked Securities (CMBS), Collateralised Loan Obligations (CLO), Credit Linked Notes
Enhanced Equipnm Trust Certificates (EETC).

Il Compartopuo investire il 10% del suo patrimonio netto in CoCo Bond, esponendosi ai rischi s
connessi a tali titoli.

Il Compartopud investire fino al 4% del suo patrimonio netto in Titoli distressed, esponendowschi
specifici connessi a tali titoli.

Al 26 febbraio 2018, gli investimenti in Cina possono essere effettuati, tra I'altro, direttamente sul M
obbligazionario interbancario cinese ("CIBM").

Categorie di
attivita e
contratti
finanziari

Il rating medio ponderato degli strumenti di debito detenuti dal Comparto direttamente o attrav
OICVM o altri OICR dovra essere pari almeno a "investment grade" secondo almeno una delle g
agenzie di rating. Il Comparto puo investire in strumetitdebito privi di rating o con rating inferiore
"investment grade". In quest'ultimo caso, la societa effettua la propria analisi e valutazione dell'affid
creditizia. 1l Comparto puo inoltre investire fino al 4% del suo patrimonio netto in Tiktliessed,
esponendosi ai rischi specifici connessi a tali titoli (per ulteriori informazioni sui Titoli distressed si ri
alla Parte B, punto 25.111 del prospetto informativo).

Nel perseguire il proprio obiettivo di investimento, il Comparto pudiaziare, con finalita di copertura
esposizione o arbitraggio, derivati quali opzioni (semplici, con barriera, binarie), contratti a te
(futures e forward), swap (compresi i performance swap) e CFD (contratti finanziari differenziali) sy
piu sotostanti. In relazione ai mercati di investimento del Compaittgestore investe in futures negozizs
sui mercati dell'area euro e internazionali, regolamentati, organizzati o “ttnecounter”.

Il Comparto pud partecipare al mercato dei derivati dédito stipulando Credit default swap (CDS)
scopo di vendere o acquistare protezione. Per ulteriori informazioni sui CDS e sui rischi connes
strumenti, si rimanda alla sezione "Descrizione dei rischi" del presente prospetto informativo.

Rischi sui quali il gestore intende assumere una posizione (direttamente o mediante l'utilizzo di
valute, reddito fisso, creditoazioni (tutte le capitalizzazioni, entro un limite massimo del 10%
patrimonio netto), ETF, dividendi, volatilité varianza (complessivamente entro il limite del 10%
patrimonio netto) e indici su tutte le categorie di attivita summenzionate (per quanto riguarda la vol
e la varianza, gli strumenti derivati non possono superare nel complesso il 10% delopatrinetto) e
sulle materie prime (entro un limite massimo del 10% del patrimonio netto).

L'utilizzo di strumenti derivati costituisce parte integrante della politica principale e tali strun
contribuiscono in misura significativa al conseguimentd'atgkttivo di investimento. Contributo de
derivati e delle strategie basate su derivati alla performance del Comparto, in ordine decrescente
dal piu importante al meno rilevante): derivati su tassi di interesse, derivati di credito, derivatiute, \
derivati su azioni, strategie "long/short" e "short only" su valute, strategie "long/short" e "short only
credito, strategie "fixed income arbitrage" e "short only" su obbligazioni, strategie "long/short" e "
only" su azioni, derivati sulllatilita, derivati su materie prime, derivati su dividendi.

Profilo di rischio

Il profilo di rischio del Comparto deve essere valutato in un orizzonte di investimento superiore a 2 ¢
Gli investitori potenziali devono essere consapevoli chpatfimonio del Comparto € soggetto al
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché ai rischi connessi agli investimenti nei valori mobilig
quali investe il Compatrto.

| principali rischi incorsi dal Comparto sono il rischio di tasso di interggssghio di creditotfa I'altro,

sussiste un rischio di credito piu specifico legato all'utilizzo di derivati di cjeditaschio di cambio,

rischio azionario, il rischio di liquidita, il rischio connesso all'utilizzo di strumenti finanziammane, il
rischio di volatilita, il rischio di controparte, il rischio di perdita in conto capitale, i rischi specifici co
agli investimenti in Cina, il rischio connesso ad ABS/MBS e il rischio connesso ai titoli ad alto rendin
| rischi summenionati sono descritti in dettaglio nella sezione "Descrizione dei rischi" del prese)
prospetto informativo e nei relativi KIID.

Si fa altresi presente che la gestione adottata dal Comparto € di tipo discrezionale, ovvero basg
previsione dell'andmento dei vari mercati. Sussiste pertanto il rischio che, in talune circostan
Comparto non investa nei mercati che ottengono le migliori performance.




Gli azionisti devono essere consapevoli del fatto che gli investimenti nei mercati emergenti corapor
un rischio supplementare a causa della situazione politica ed economica di questi paesi, che
incidere negativamente sul valore degli investimenti.

Gestore degli
investimenti

La gestione finanziaria di questo Comparto é stata delegata dalla Sdcgeatione a Carmignac Gestig
avente sede a Parigi (Francia).

Metodo di
determinazione
del rischio
complessivo

Fino al 25 febbraio 2018:

Il metodo adottato per determinare il rischio complessivo del Comparto € il VaR (Value at Risk) ass
livello di leva atteso, calcolato sulla base dell'approccio della somma dei valori nozionali, € del 2009
Effetto leva piu elevatoSara di norma dovuto all'aumento del numero di posizioni, che tuttavia pos

compensare i rischi del portafoglio, o alllirzo di opzioni oubf-the-money. Ad esempio, nuove posizio
assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono causare un incremento dell'ammontare no
lordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un effetto leva significabaordlato dal rischig
reale del portafoglio.

In ogni caso, il loro utilizzo &€ conforme all'obiettivo di investimento e al profilo di rischio del portafog

Dal 26 febbraio 2018:

Il metodo adottato per determinare il rischio complessivo del Compartd/aR (Value at Risk) assoluto
livello di leva atteso, calcolato come somma degli ammontari nozionali senza compensazione o co
e del 500%, ma potra essere piu elevato in determinate condizioni.

Effetto leva piu elevatcsara di norma dovuto gpgcifiche condizioni del mercato (ad esempio volatilita

contenuta/elevata, bassi tassi di interesse, interventi delle banche centrali) o allaumento del numer
posizioni, che tuttavia possono compensare i rischi del portafoglio, o all'utilizzo di opatenf-the-
money. Ad esempio, nuove posizioni assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono causg
incremento dell'ammontare nozionale lordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un ef
leva significativo decorrelato dakchio corrente del portafoglio. In ogni caso, il loro utilizzo &€ conform
all'obiettivo di investimento e al profilo di rischio del portafoglio.

Profilo
dell'investitore

Questo Comparto & destinato agli investitori privati e istituzionali che desidedarasificare i propri
investimenti beneficiando al tempo stesso delle opportunita offerte dal mercato attraverso una ges
reattiva del patrimonio su un orizzonte di investimento consigliato superiore a 2 anni.

Le quote del presente Comparto non sonats registrate ai sensi del Securities Act statunitense del 1
Di conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, negli Stati
per conto o a beneficio di un soggetto statunitense ("U.S. person”), ai senstdéfizione datane dall
"Regulation S" statunitense.

Performance
storica

Le performance passate del Comparto sono riportate nel/i relativo/i KIID.

CARATTERISTICHE DELLE AZIONI

Politica di Tipologia di Importo minimo di
Classe Valuta ISIN C '1polog sottoscrizione iniziale e
distribuzione investitore N
successiva
A EUR Acc EUR LU0336084032| Capitalizzazione Tutti 1 Azione
Income A EUR**|  EUR LU1299302684 DiStribuzione Tutt 1 Azione
(mensile)
A EUR Ydis EUR | LU0992631050| D'Stribuzione Tutt 1 Azione
(annuale)
Income A CHF CHF con LU1299302411 Dlstrlbuz_lone Tutti 1 Azione
Hdg*** copertura (mensile)
CHF con - . . .
A CHF Acc Hdg LUO0807689665| Capitalizzazione Tutti 1 Azione
copertura
AUSD Acc Hdg| “SP € || 0807689749 Capitalizzazione Tutt 1 Azione
copertura
Income E USD USD con LU0992631134 Distribuzione Tutti 1 Azione
Hdg*** copertura (annuale)
F EUR Acc EUR | LU0992631217| Capitalizzazione| "VesStitor 1 Azione
autorizzati*
F CHF Acc Hdg| SO || yo992631308| Capitalizzazione| ~"Vestiton 1 Azione
copertura autorizzati
Income F GBP GBP con LU1299302841 Dlstrlbu;|one Inve;tltor! 1 Azione
Hdg*** copertura (mensile) autorizzati*




FGBP Acc Hdg| SBP SN || U0553411000| Capitalizzazione| ~"Mvestitort 1 Azione
COpertUra autorizzati

F USD Acc Hdg USD con LU0992631480| Capitalizzazione Inve_stltor_|* 1 Azione
COpertUra autorizzati

* Accessibile a (i) Investitori istituzionali che investono per conto proprio. Per quanto riguarda gli investitori istituzior
sede nell'Unione europea, per investitore istituzionalegnde una Controparte qualificata / un Investitore professionale
guanto tale secondo la definizione della direttiva MiFID 2 (ii) Fondi di fondi, (iii) Prodotti strutturati che acquistanio
direttamente o per conto di un investitore finale e ajgalno a tale investitore una commissione a livello di prodotto,
Intermediari finanziari che, in base alle disposizioni regolamentari o agli accordi commissionali individuali stipuliatiac
clienti, non sono autorizzati ad accettare e a trattem@rcentivi.

** | 'importo minimo di sottoscrizione non si applica alle entita di Carmignac Group. Tale importo minimo si applicalia
investitori finali.

*** Queste Azioni hanno un obiettivo di distribuzione annuale dell'l,5%.attonto mensile viene versato agli investitg
Qualora la performance del Comparto sia insufficiente, il capitale inizialmente investito potra essere distribuito fi
definizione di un nuovo obiettivo di distribuzione. Gli utili non distribuiti \@r@capitalizzati.

Le azioni in EUR sono emesse al prezzo iniziale di EUR 1.000; le azioni in CHF sono emesse al prezzo iniziale di €}
azioni in USD sono emesse al prezzo iniziale di USD 1.000; le azioni in GBP sono emesse al prezzo Gi#aleQdio.

Calcolato quotidianamente in CHF, EUR, GBP e USD in ogni Giorno di valutazione
Valore patrimoniale netto (NAV)| il calendario di Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse frances

- Giorno di valutazione qual casoil NAV é calcolato nel primo giorno lavorativo intero successivo per le banc
Parigi).

Il tempo intercorrente tra la data di centralizzazione degli ordini di sottoscrizione
rimborso e la data diegolamento di tali ordini da parte della banca depositaria &
giorni lavorativi interi. La data di regolamento € posticipata se uno o piu giorni festi
base al calendario francese e di Euronext) figurano nel ciclo di regolamento. L'ele
tali giorni & disponibile su richiesta presso I'Agente di trasferimento.

Pagamento delle sottoscrizioni e
dei rimborsi

Commissioni
Azioni di
sottoscrizione

Commissioni di | Commissioni di Commissioni di Altre Commissioni di
rimborso conversione gestioné commissiont performance

Max. 1% 0 Max. 1% 1,00% 0,20% Si

0 0 0 1,40% 0,20% Si

Max. 1%* 0 0 0,55%** 0,20% Si

= (mim{>

Commissione annuale, pagabile mensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla
patrimonio netto del Comparto ed eventualmente maggiorata della commissione di performance del Compart

Commissione annuale, pagabit@ensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla bag
patrimonio netto del Comparto. Comprende le spese relative a societa di revisione, banca depositaria,
amministrativo, agente pagatore, consulenti legali, spese di itop® costi operativi di distribuzione, oneri
registrazione, oneri regolamentari, ecc.

Commissione annuale calcolata per ogni periodo di performance. Il periodo di performance é I'esercizio fing
La commissione di performance viene calcolatmatura in ogni giorno di valutazione ed € pagabile, se presg
l'ultimo giorno dell'esercizio finanziario. Qualora la performance del Comparto dall'inizio dell'anno sia pog
superi la performance dell'indice descritto qui di seguito, sara cadftigu base giornaliera un accantonamento p
al 10% della differenza positiva tra la variazione del NAV (in base al numero di quote in circolazione alla
calcolo) e la variazione dell'indice. In caso di una performance inferiore a quella d=d|istieffettua uno storng
giornaliero della provvigione pari al 10% della sottoperformance, sino all'azzeramento degli accanton
effettuati dall'inizio dell'anno.

L'indice di riferimento che funge da base per il calcolo della commissione di perfeengatiEonia capitalizzat
(EONCAPLY7) calcolato tenendo conto del reinvestimento delle cedole. La performance del Fondo é rappokse
valore patrimoniale lordo (GAV), escluse la cristallizzazione e la commissione di gestione maturata per i
tenendo conto delle sottoscrizioni e dei rimborsi.

In caso di rimborso, la quota dell'accantonamento della commissione di performance di pertinenza delle
rimborsate spetta alla Societa di gestione, secondo il principio di "cristallizzazione".

* Applicabile unicamente alle Azioni F EUR.

La Societa di gestione non retrocedera alcuna parte delle Commissioni di gestione a terzi per la distribuz
collocamento di questa Classe di Azioni.

**




Parte A, "I Comparti di CARMIGNAC PORTF(O{ 60"

Data di lancio

Questo Comparto € stato creato in datai®arzo 2011.

Politica e
obiettivi di
investimento

Questo Comparto investe principalmente in azioni e obbligazioni internazionali dei mercati emerg
emesse da societa/emittenti con sede legale o che esercitano una parte preponderante debtilor®
nei mercati emergenti) direttamente o indirettamente attraverso gli OICVM o gli altri OICR che d¢
fermo restando che l'investimento in OICR non puo superare il 10% del patrimonio netto del Compg

L'obiettivo del Comparto & sovraperforngfindice di riferimento, composto per il 50% dall'indice M
Emerging Markets NR USD (NDUEEGF), espresso in EUR e per il restante 50% dall'indice JP M
Emerging Markets Global Diversified Composite Unhedged EUR (JGENVUEG), calcolato teteeddb
reinvestimento delle cedole, su un orizzonte di investimento minimo consigliato di cinque anni. L'in
riferimento viene ribilanciato con frequenza trimestrale.

Il Comparto € costruito a partire da una gestione reattiva, che si adatta alaedto del mercato e g
basa su una specifica asset allocation strategica.

In un universo di investimento internazionale, il Comparto offre una gestione attiva sui m
internazionali azionari, del reddito fisso, del credito e dei cambi. La perform@glc€Eomparto dipende
dall'andamento relativo dei mercati.

Il Comparto punta a investire in modo sostenibile e adotta un approccio d'investimento socialmente
responsabile. Per informazioni dettagliate sull'applicazione dell'approccio d'investirseniamente
responsabile si rimanda al sito web: www.carmignac.com

Il portafoglio sara esposto fino al 50% del patrimonio netto ad azioni e altri titoli che diano o possan
accesso, direttamente o indirettamente, al capitale o ai diritti di voto.

Il Comparto investe almeno il 25% del suo patrimonio netto in azioni.

La scelta dei titoli € totalmente discrezionale ed € basata sulle previsioni del team di gestione. I
portafoglio sara esposto in maniera dinamica ai mercati emergenti e saranno seteziopaese che
presentano prospettive di utile a medlango termine e un potenziale di rivalutazione sulla base dello
studio dei fondamentali dell'impresa (in particolare il suo posizionamento rispetto alla concorrenza,
solidita della sua struttura famziaria, le sue prospettive future, ecc.), integrato da adeguamenti legati
suo mercato di riferimentoVengono effettuate inoltre ulteriori analisi finanziarie in base a criteri
ambientali, sociali e di governance nell'ambito del processo decisioelalivo alla selezione dei titoli.
L'allocazione geografica o settoriale dipendera dalla selezione dei titoli.

Inoltre, una quota compresa tra il 50% e il 100% del patrimonio del Comparto sara investita in obbli
a tasso fisso o variabile, titoli debito trasferibili o buoni del Tesoro.

Per quanto concerne la componente obbligazionaria, il team di gestione assume posizioni strate
tattiche e opera arbitraggi sull'insieme dei mercati obbligazionari internazionali e dei ¢
principalmente ®i paesi emergenti.

La ricerca della sovraperformance € basata su sei assi principali di valore aggiunto:
1 la duration modificata complessiva del portafoglio; la duration modificata € definita com
variazione del valore patrimoniale del portafoglio %) a fronte di una variazione di 100 punti bg
(in %) dei tassi d'interesse. La duration modificata del portafoglio obbligazionario potra variade
e +10.

l'allocazione di duration modificata tra i diversi mercati obbligazionari;
I'allocazione di duation modificata tra i diversi segmenti delle curve dei rendimenti;
I'esposizione creditizia alle obbligazioni societarie e dei mercati emergenti;

la selezione dei titoli;

I'allocazione valutaria.

=a =4 -8 —a A




Sino al 25 febbraio 2018, Comparto puo altresi investire fino al 10% in titoli locali cinesi (questo li
massimo include sia azioni sia obbligaziohijlecorrere dal 26 febbraio 2018 Comparto potra investire
fino al 30% del suo patrimonio netto in titoli locali cinegil€sto limite massimo include sia azioni
obbligazioni). Gli investimenti in Cina possono essere effettuati, tra l'altro, direttamente sul Mg
obbligazionario interbancario cinese ("CIBM").

Il Compartoutilizzera quali driver di performance strategie "relative value", volte a beneficiare del "v
relativo"” tra strumenti diversi, in particolare strategie:

1 "Long/Short Equity", che offrono contemporaneamente un'esposizione lunga e corta ai m
aziorari,

1 "Fixed Income Arbitrage", che offrono un'esposizione lunga e corta a diverse aree geografiche
segmenti della curva dei rendimenti e/o diversi strumenti dei mercati del reddito fisso,

1 "Long Short Credit", che offrono contemporaneamente un'espione lunga e corta ai vari segme
del mercato del credito, e

1 "Long/Short Valute", che consentono di acquisire esposizione all'andamento relativo di due
valute.

Questi nuovi driver di performance saranno sfruttati attraverso prodotti derivati€alo in parte).

Il Comparto pud investire in obbligazioni indicizzate all'inflazione.

Il Comparto puo detenere fino al 10% del proprio patrimonio in quote di OICVM e/o OICR.

I Comparto pud investire fino al 10% del suo patrimonio netto in veicoli dolagzzazione e, ir
particolare, in AsseBacked Securities (ABS), Residential Mortgzagked Securities (RMBS), Commer
MortgageBacked Securities (CMBS), Collateralised Loan Obligations (CLO), Credit Linked Notes
Enhanced Equipment Trusedificates (EETC).

Il Compartopud investire il 10% del suo patrimonio netto in CoCo Bond, esponendosi ai rischi s
connessi a tali titoli.

Il Compartopuo investire fino al 5% del suo patrimonio netto in Titoli distressed, esponendosi ai
specifici connessi a tali titoli.

Categorie di
attivita e
contratti
finanziari

Il rating medio ponderato degbtrumenti di debitodetenuti dal Comparto direttamente o attravers
OICVM o altri OICR dovra essere pari almeno a "investment grade" secondo almeno una delle g
agenzie di rating. Il Comparto puo investirestnumenti di debito privi di rating o con rating inferioee
"investment grade”. In quest'ultimo caso, la societa effettua la propria analisi e valutazione dell'affid
creditizia. Il Comparto pud inoltre investire fino al 5% del suo patrimonio netto in Titoli distreg
esponendosi ai rischi specifici cawsi a tali titoli (per ulteriori informazioni sui Titoli distressed si rima
alla Parte B, punto 25.111 del prospetto informativo).

Nel perseguire il proprio obiettivo di investimento, il Comparto puo utilizzare, con finalita di cope
esposizione oarbitraggio, derivati quali opzioni (semplici, con barriera, binarie), contratti a terr
(futures e forward), swap (compresi i performance swap) e CFD (contratti finanziari differenziali) sy
piu sottostanti. In relazione ai mercati di investimemntel Comparto, il gestore investe in futures negoz
sui mercati dell'area euro e internazionali, regolamentati, organizzati o “ttvecounter”.

Il Comparto puo partecipare al mercato dei derivati di credito entro il limite del 10% del patrimoniq

stipulando credit default swap (CDS) allo scopo di vendere o acquistare protegiatexorrere dal 26
febbraio 2018jl Comparto potra investire fino al 30% del suo patrimonio netto nel mercato dei deriv
credito, stipulando credit default swap (S Per ulteriori informazioni sui CDS e sui rischi connessi
strumenti, si rimanda alla sezione "Descrizione dei rischi" del presente prospetto informativo.

Rischi sui quali il gestore intende assumere una posizione (direttamente o medligiltezo di indici):
valute, reddito fisso, credito, azioni (tutte le capitalizzazioni), ETF, dividendi, volatilita e va
(complessivamente entro il limite del 10% del patrimonio netto) e indici su tutte le categorie di a
summenzionate (per wpnto riguarda la volatilith e la varianza, gli strumenti derivati non poss
superare nel complesso il 10% del patrimonio netto) e sulle materie prime (entro un limite massir|
10% del patrimonio netto).

L'utilizzo di strumenti derivati costituisce e integrante della politica principale e tali strumer
contribuiscono in misura significativa al conseguimento dell'obiettivo di investimento. Contribut
derivati e delle strategie basate su derivati alla performance del Comparto, in ordine deteegossia
dal pit importante al meno rilevante): derivati su azioni, derivati su valute, derivati su tassi di inte




derivati di credito(tra I'altro, sussiste un rischio di credito piu specifico legato all'utilizzo di deriva
credito), derivati silla volatilita, derivati su materie prime, strategie "long/short" e "short only" su azi
strategie "fixed income arbitrage" e "short only" su obbligazioni, strategie "long/short" e "short onl
valute, strategie "long/short" e "short only" sul créali derivati su dividendi.

Profilo di rischio

Il profilo di rischio del Comparto deve essere valutato in un orizzonte di investimento superiore a 5 ¢
Gli investitori potenziali devono essere consapevoli che il patrimonio del Comparto &€ sogget
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché ai rischi connessi agli investimenti nei valori mobilia
quali investe il Comparto.

| principali rischi incorsi dal Comparto sono il rischio connesso ai mercati emergenti, il rischio azio
rischiodi cambio, il rischio di tasso di interesse, il rischio di credito, il rischio di liquidita, il risc
volatilita, il rischio connesso all'utilizzo di strumenti finanziari a termine, il rischio connesso alla ge
discrezionale, il rischio di comiparte, il rischio di perdita in conto capitale, i rischi specifici conness
investimenti in Cina, il rischio connesso all'utilizzo di CDS e il rischio connesso ai titoli ad alto rendir]
Oltre ai rischi descritti in precedenza, gli investitoesgbongono a un rischio di credito piu elevato dovt
all'acquisizione di ABS/MBS da parte del Comparto. Dal momento che questi titoli sono collegati a
una diminuzione del valore della garanzia sottostante, come il mancato pagamento dei presiit
tradursi in una diminuzione del valore del titolo stesso, causando una perdita al Comparto.

| rischi summenzionati sono descritti in dettaglio nella sezione "Descrizione dei rischi" del pres
prospetto informativo e nei relativi KIID.

Si fa altresi sente che la gestione adottata dal Comparto € di tipo discrezionale, ovvero basatg
previsione delllandamento dei vari mercati. Sussiste pertanto il rischio che, in talune circostal
Comparto non investa nei mercati che ottengono le migliorigrenance.

Gli azionisti devono essere consapevoli del fatto che gli investimenti nei mercati emergenti compor
un rischio supplementare a causa della situazione politica ed economica di questi paesi, che
incidere negativamente sul valore degli inggmenti.

Gestore degli
investimenti

La gestione finanziaria di questo Comparto € stata delegata dalla Societa di gestione a Carmignac
avente sede a Parigi (Francia).

Metodo di
determinazione
del rischio
complessivo

Fino al 25 febbraio 2018:

Il metodo adottato per determinare il rischio complessivo del Comparto € il VaR (Value at Risk) ris
un portafoglio di riferimento. Il livello di leva atteso, calcolato sulla base dell'approccio della somn
valori nozionali, & del 200%.

Effetto levapiu elevato:Sara di norma dovuto all'aumento del numero di posizioni, che tuttavia pos
compensare i rischi del portafoglio, o all'utilizzo di opzioniafithe-money. Ad esempio, nuove posizig
assunte per controbilanciare posizioni esistenti pegsoausare un incremento dell'ammontare nozion
lordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un effetto leva significativo decorrelato dal
reale del portafoglio. In ogni caso, il loro utilizzo € conforme all'obiettivo di investimerabprofilo di
rischio del portafoglio.

Dal 26 febbraio 2018:

Il metodo adottato per determinare il rischio complessivo del Comparto € il VaR (Value at Risk) rig
un portafoglio di riferimento. Il livello di leva atteso, calcolato come somma deghontari nozionali
senza compensazione o copertura, &€ del 500%, ma potra essere piu elevato in determinate condizi
Effetto leva piu elevatosara di norma dovuto a specifiche condizioni del mercato (ad esempio vol
contenuta/elevata, bassi tasdi interesse, interventi delle banche centrali) o allaumento del numer
posizioni, che tuttavia possono compensare i rischi del portafoglio, o all'utilizzo di opzieaf-tet

money. Ad esempio, huove posizioni assunte per controbilanciare posedimténti possono causare U
incremento dell'ammontare nozionale lordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un ¢
leva significativo decorrelato dal rischio corrente del portafoglio. In ogni caso, il loro utilizzo & cor
all'obiettivo di investimento e al profilo di rischio del portafoglio.

Profilo
dell'investitore

Questo Comparto € destinato agli investitori privati e istituzionali che desiderano diversificare i
investimenti beneficiando al tempo stesso delle opporturofterte dal mercato attraverso una gestior
reattiva del patrimonio su un orizzonte di investimento consigliato superiore a 5 anni. Le quo
presente Comparto non sono state registrate ai sensi del Securities Act statunitense del 19
conseguenzanon possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per conto
beneficio di un soggetto statunitense ("U.S. person"), ai sensi della definizione datane dalla "Regul
statunitense.

Performance
storica

Le performance passate debmparto sono riportate nel/i relativo/i KIID.




Politica di Importo minimo di
Classe Valuta ISIN distribuzione Tipologia di investitore| sottoscrizione iniziale e
successiva**
A EUR acc EUR LU0592698954| Capitalizzaziong Tutti 1 Azione
A EUR Ydis EUR LUo807690911| DiStribuzione Tutti 1 Azione
(annuale)
ACHF Acc Hdd SHF €O || 10807690838 Capitalizzazione Tutti 1 Azione
copertura
AUSD Acc Hdg  USP €N || 0592699259| Capitalizzaziond Tutt 1 Azione
copertura
E EUR Acc EUR LU0592699093| Capitalizzaziong Tutti 1 Azione
EUSD AccHdd USP €N || 0992631563| Capitalizzaziond Tutt 1 Azione
copertura
F EUR Acc EUR LU0992631647| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione
F CHF Acc Hdg ng;ti?g LU0992631720| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione
F GBP Acc GBP LU0992631993| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione
F GBP Acc Hdg GBP con LU0592699176| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione
copertura
USD con o . o . : .
F USD Acc Hdg copertura LU0992632025| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione

* Accessibile a (i) Investitori istituzionali che investono per conto proprio. Per quanto riguarda gli investitori isaltuzor
sede nell'Unione europea, per investitoistituzionale si intende una Controparte qualificata / un Investitore professiona
guanto tale secondo la definizione della direttiva MIiFID 2 (ii) Fondi di fondi, (iii) Prodotti strutturati che acquistamio
direttamente o per conto di un investite finale e applicano a tale investitore una commissione a livello di prodotto
Intermediari finanziari che, in base alle disposizioni regolamentari o agli accordi commissionali individuali stipullaticc
clienti, non sono autorizzati ad accettee a trattenere incentivi.

** |_'importo minimo di sottoscrizione non si applica alle entita di Carmignac Group. Tale importo minimo si applicalia
investitori finali.

Le azioni in EUR sono emesse al prezzo iniziale di EUR 100; le azioni in GBP sono emesse al prezzo iniziale di G
azioni in CHF sono emesse al prezzo iniziale di CHF 100; le azioni in USD sono emesse al prezzo iniziale di USD 10(
Calcolato quotidianamente in CHF, EUR, GBP e USD in ogni Giorno di valutazione s
calendario di Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi (ne
casoil NAV é calcolato ngbrimo giorno lavorativo intero successivo per le banche
Parigi).

Il tempo intercorrente tra la data di centralizzazione degli ordini di sottoscrizione
rimborso e la data di regolamento di tali ordid& parte della banca depositaria € di
giorni lavorativi interi. La data di regolamento & posticipata se uno o piu giorni festi
base al calendario francese e di Euronext) figurano nel ciclo di regolamento. L'elencg
giorni & disponibile suchiesta presso I'Agente di trasferimento.

Valore patrimmiale netto
(NAV)- Giorno di valutazione

Pagamento delle sottoscrizion
e dei rimborsi

Azioni di
sottoscrizione

Commissioni

Commissioni di
rimborso

Commissioni di
conversione

Commissioni di
gestioné

Altre
commissiont

Commissioni di
performancée

Max. 4%

0

Max. 1%

1,50%

0,30%

Si

0

0

0

2,25%

0,30%

Si

Max. 4%*

0

0

0,85%**

0,30%

Si

= mim{>

Commissione annuale, pagabile mensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla
patrimonio netto del Comparto ed eventualmente maggiorata della commissione di performance del Compart
Commissione annuale, pagabitgensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla bas
patrimonio netto del Comparto. Comprende le spese relative a societa di revisione, banca depositaria,
amministrativo, agente pagatore, consulenti legali, spese di iopg costi operativi di distribuzione, oneri
registrazione, oneri regolamentari, ecc.

Commissione annuale calcolata per ogni periodo di performance. Il periodo di performance e l'esercizio fing
3 La commissione di performance viene calcolatanatura in ogni giorno di valutazione ed & pagabile, se presg
I'ultimo giorno dell'esercizio finanziario. Qualora la performance del Comparto dall'inizio dell'anno sia pos




superi la performance dell'indice di riferimento descritto qui di semugara costituito su base giornaliera

accantonamento pari al 15% della differenza positiva tra la variazione del NAV (in base al numero di ¢
circolazione alla data di calcolo) e la variazione dell'indice. In caso di una performance infetietia aejl'indice, s
effettua uno storno giornaliero della provvigione pari al 15% della sottoperformance, sino all'azzerament
accantonamenti effettuati dall'inizio dell'anno.

L'indice di riferimento che funge da base per il calcolo della commisgio performance € composto per il 50
dall'indice mondiale MSCI Emerging Markets e per il 50% dall'indice obbligazionario JP MorgaBn@&Bjing
Markets Global Diversified, calcolato tenendo conto del reinvestimento delle cedole. L'indice di riferimiene
ribilanciato con frequenza trimestrale. La performance del Fondo & rappresedtdtaalore patrimoniale lordg
(GAV), escluse la cristallizzazione e la commissione di gestione maturata per il giorno, tenendo con
sottoscrizioni e dei rimborsin caso di rimborso, la quota dell'accantonamento della commissione di performar
pertinenza delle Azioni rimborsate spetta alla Societa di gestione, secondo il principio di "cristallizzazione".

Applicabile unicamente alle Azioni F EUR.

*%

LaSocieta di gestione non retrocedera alcuna parte delle Commissioni di gestione a terzi per la distribuzi
collocamento di questa Classe di Azioni.




Parte A, "I Comparti di CARMIGNAC PORTF(Q{.1O"

CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGENTS

Data di lancio

Questo Comparto € stato lanciato in data 15 novembre 2013.

Obiettivo di
investimento

L'obiettivo del Comparto € sovraperformare il suo indice di riferimento in un orizzonte tempg
raccomandato di cinque anni.

L'approccio di gestione attivo e flessibile del Comparto si concentra sui mercati azionari emergenti
se non esclude altri mercati internanali) e sui mercati valutari e obbligazionari, e si basa sulle previ
del gestore in merito all'andamento delle condizioni economiche e dei mercati.

Indice di
riferimento

L'indice di riferimento & I'MSCI EM NR (USD).

L'MSCI EM NR (USD) & rappresevitadei mercati emergenti. Viene calcolato in dollari da MSCI, ¢
reinvestimento dei dividendi netti, e quindi convertito in euro (codice Bloomberg NDUEEGF).

Non definisce in maniera restrittiva I'universo di investimento del Comparto e pud non essenere
rappresentativo del profilo di rischio dello stesso. Si tratta tuttavia di un indicatore che gli inve
possono confrontare con la performance e il profilo di rischio del Comparto lungo l'orizzonte tem
raccomandato.

Strategia di
investimento

I Comparto investe principalmente in azioni dei mercati emergenti direttamente o indirettam
attraverso gli OICVM o gli altri OICR che detiene.

Almeno il 60% del patrimonio netto del Comparto & esposto ai mercati azionari, senza logitafig o di
capitalizzazione. Fino al 40% puo essere investito in obbligazioni, titoli di debito negoziabili e strum
mercato monetario.

Almeno i 2/3 degli emittenti delle azioni e delle obbligazioni detenute dal Comparto hanno sede
eserctano una parte preponderante della loro attivita o intendono sviluppare la loro attivitd nei me
emergenti, inclusi quelli di frontiera.

Inoltre, il Comparto punta a investire in modo sostenibile e adotta un approccio d'investin
socialmente responsabilePer informazioni dettagliate sull'applicazione dell'approccio d'investime
socialmente responsabile si rimanda al sito welw.carmignac.com.

Sino al 25 febbraio 2018, Comparto puo altresi investire fino al 10% in titoli locali cinesi (questo li
massimo include sia azioni sia obbligaziohillecorrere dal 26 febbraio 2018 Comparto potra investire
fino al 30% del suo patrimonio netto in titoli locali cinesi (questo limite massimo include sia azi
obbligazioni). Gli investimenti in Cina possono essere effettuati, tra l'altro, direttamente sul Me
obbligazionaridnterbancario cinese ("CIBM").

La strategia di investimento & adottata tramite un portafoglio di investimenti diretti in titoli e derival
azioni, valute e reddito fisso, senza vincoli in termini di allocazione per regione, settore, tipo o dime
dei titoli.

L'asset allocation puo differire sensibilmente da quella del suo indice di riferimento. Allo stesso m
composizione del portafoglio costituito dalle diverse classi di attivita, basata su un'approfondita
finanziaria, puo differiresensibilmente, in termini geografici e settoriali, dalle ponderazioni dell'indic
riferimento.

La ripartizione del portafoglio fra le diverse classi di attivita (azioni, valute, tassi di interesse) e cate
fondi di investimento (azionari, bilaiati, obbligazionari, monetari, ecc.) € basata sull'analisi fondame
del contesto macroeconomico globale e sui suoi indicatori (crescita, inflazione, deficit, ecc.) e pud
in funzione delle previsioni del gestore.

Strategia azionaria:

La straegia azionaria & definita sulla base di un'analisi macroeconomica e di un'analisi fina
dettagliata delle societa su cui il Comparto pud assumere posizioni sia lunghe sia corte. Cio dete
livello complessivo dell'esposizione azionaria del Camap |l Comparto investe in tutti i merca
internazionali.
Questi investimenti sono determinati da:
1 la selezione dei titoli, frutto di un'approfondita analisi finanziaria della societa, di inc
regolari con il management e di un attento monitoraggiegli sviluppi dell'attivita.




principali criteri adottati sono le prospettive di crescita, la qualita del manageme
rendimento e il valore patrimoniale. Vengono effettuate inoltre ulteriori analisi finanzi
in base a criteri ambientali, socia@idi governance nell'ambito del processo decision
relativo alla selezione dei titoli.

l'allocazione dell'esposizione azionaria in diversi settori economici
l'allocazione dell'esposizione azionaria in diverse regioni

1
1

Strategia valutaria:

Le scelteeffettuate dal gestore in termini di esposizione al mercato valutario sono il risultato di un'a
macroeconomica globale e in particolare delle prospettive di crescita, di inflazione e di politica mor
e fiscale dei diversi paesi e aree economjaienché di un'analisi approfondita dei trend della bilancia
pagamenti. Tale ricerca determina il livello complessivo dell'esposizione valutaria del Compg
Comparto investe in tutti i mercati internazionali.
Questi investimenti nel mercato dei i, che dipendono dalle aspettative di variazioni delle dive
valute, sono determinati da:

9 L'allocazione valutaria tra le varie regioni mediante I'esposizione generata da investimenti dif

titoli denominati in valute estere, o direttamentaediante derivati su valute.

Strategia obbligazionaria e creditizia:

Il Comparto puo inoltre investire fino al 40% del suo patrimonio netto in obbligazioni, titoli di dek
strumenti del mercato monetario denominati in una valuta estera o in euraiafidiversificazione se
gestore si aspetta performance deludenti dai mercati azionari. Gli investimenti nei mercati obbliga
e del credito vengono selezionati sulla base di scenari macroeconomici attesi a livello internazio
un‘analisi dde politiche monetarie delle varie banche centrali e della ricerca finanziaria relativg
solvibilita degli emittenti. Cio determina il livello complessivo dell'esposizione obbligazionaria e cre¢
del Comparto. Il Comparto investe in tutti i metidaternazionali.

Per tutte queste strategie, a eccezione della strategia creditizia, in aggiunta alle posizioni lunghe,
strumenti ammessi in portafoglio:
1 Il gestore pud inoltre assumere posizioni corte su sottostanti ammessi in portafoglitiese che
essi siano sopravvalutati dal mercato.
1 Il gestore pud altresi perseguire strategie relative value coniugando posizioni lunghe e cq
sottostanti ammessi in portafoglio.

Le posizioni corte saranno assunte esclusivamente mediante I'utiliztoumenti finanziari derivati, com
descritto nel paragrafo "Derivati" qui di seguito.

Categorie di
attivita e
contratti
finanziari

Azioni

Almeno il 60% del patrimonio netto del Comparto & esposto ai mercati azionari internazional
un'allocazionesignificativa nei mercati emergenti, attraverso investimenti diretti in titoli o media
derivati. Il Comparto investe in azioni di societa con qualsiasi capitalizzazione, di qualsiasi s€
regione.

Valute
Le esposizioni a valute diverse da quellavalorizzazione del Comparto, incluse le valute dei mel
emergenti, generate tramite investimenti diretti in titoli o mediante derivati possono differire da qt
dell'indice di riferimento e/o del portafoglio composto da soli titoli.

Il Comparto vricorre per fini di esposizione, valore relativo o copertura.

Titoli di debito e strumenti del mercato monetario
A fini di diversificazione del portafoglio, il gestore puo investire fino al 40% del patrimonio nett
Comparto in strumenti del mercato metario (a breve e medio termine), titoli di debito negoziabili
tasso fisso o variabile, garantiti o0 meno, eventualmente indicizzati all'inflazione dell'Euroz
internazionale, compresi i mercati emergenti. || Comparto puo investire in titoli erdassnprese o da
governi.

Il gestore si riserva la possibilita di investire una quota non superiore al 10% del patrimonio n
strumenti di debito con rating inferiore a investment grade attribuito da almeno una delle prin
agenzie di rating. |l Gaparto puo investire altresi in prodotti a reddito fisso sprovvisti di rating. In qu




caso, la societa puo effettuare la propria analisi e valutazione dell'affidabilita creditizia. Se, in bas
analisi, il merito di credito viene giudicato infeoa investment grade, lo strumento sara soggettg
limiti indicati sopra.

Non vi sono vincoli in termini di allocazione tra emittenti privati e pubblici, né in termini di scade
duration dei titoli scelti.

Derivati

Per conseguire il propriobiettivo di investimento, il Comparto pud investire in futures negoziati
mercati regolamentati, organizzati o ovire-counter dell'area euro e internazionali, inclusi i merg
emergenti, con finalita di esposizione, valore relativo o copertura.

Trai derivati che possono essere utilizzati dal gestore figurano opzioni (semplici, con barriera, b
futures, forward, contratti a termine su valute, swap (compresi i performance swap), swaption ¢
(contratti finanziari differenziali) su uno o pitschi/strumenti sottostanti (titoli, indici, panieri) in cui
gestore puod investire.

Tali derivati consentono al gestore di esporre il Comparto ai seguenti rischi e strumenti, nel rispe
vincoli complessivi del portafoglio:

azioni (fino al 100% di@atrimonio netto)

valute

reddito fisso

dividendi

volatilita e varianza (fino al 10% del patrimonio netto)

materie prime mediante contratti finanziari idonei, fino al 20% del patrimonio netto.
ETF (strumenti finanziari)

=4 =4 -8 4 8 _a 9

Strategia per l'utilizzo dierivati al fine di conseguire I'obiettivo di investimento:
Al fine di conseguire I'obiettivo di investimento, il gestore puo utilizzare derivati come derivati su &
derivati su tassi di interesse, strumenti basati sulla volatilita o sulla variamrajatl su dividendi €
derivati su materie prime, le cui finalita sono riportate nel punto 26 della parte B del pros
informativo.

L'esposizione complessiva ai derivati € controllata combinando I'effetto leva, calcolato come sommn
ammontari nozioali senza compensazione o copertura, con il limite di VaR del Comparto (cfr. "Prg
rischio" di seguito).

Titoli con derivati incorporati
Il Comparto puo investire in titoli con derivati incorporati, in particolare warrant-(mie), obbligazioni
convertibili, creditlinked notes (CLN), EMTN (Euro Medium Term Note) e buoni di sottoscri
negoziati sui mercati regolamentati, organizzati o ether-counter dell'area euro e/o internaziona
(inclusi i mercati emergenti).

Tali titoli con derivati ricorporati consentono al gestore di esporre il Comparto ai seguenti risg
strumenti, nel rispetto dei vincoli complessivi del portafoglio:

azioni (fino al 100% del patrimonio netto)

valute

reddito fisso

dividendi

volatilita e varianza (fino al 10% g=ltrimonio netto)

materie prime mediante contratti finanziari idonei, fino al 20% del patrimonio netto.
ETF (strumenti finanziari)

=4 =4 -8 -4 8 _a 9

L'ammontare di questo tipo di investimenti in titoli con derivati incorporati, escluse le obbliga
contingent convertikg, non puo eccedere il 20% del patrimonio netto.

Il gestore pud investire fino al 10% del patrimonio netto in obbligazioni contingent conve
(esponendosi ai rischi specifici connessi a tali titoli, descritti in seguito al punto 25.11 della Paite
prospetto informativo).

Strategia per I'utilizzo di titoli con derivati incorporati al fine di conseguire I'obiettivo di investimento:
Il gestore utilizza titoli con derivati incorporati, in luogo degli altri derivati summenzionati, per ottimi
I'esposizione o la copertura del portafoglio riducendo i costi connessi all'utilizzo di tali strumenti fing




oppure assumendo un'esposizione a diversi driver di performance.

Il rischio associato a questo tipo di investimento si limita all'importo investin I'acquisto. In ogni cas
l'ammontare degli investimenti in titoli con derivati incorporati non pud eccedere il 20% del patrin
netto.

OICR, fondi di investimento, tracker ed Exchange Traded Fund (ETF)
Il gestore puo investire fino al 10% geltrimonio netto in:

- quote o azioni di OICVM francesi o esteri;

- quote o azioni di FIA francesi o europei;

- fondi di investimento esteri.

Il Comparto puo investire in fondi gestiti dalla Societa di gestione o da una societa affiliata.
Puo utilizzardracker, fondi indicizzati quotati ed exchantgaded fund (ETF).

Depositi e liquidita

Il Comparto puo utilizzare depositi al fine di ottimizzare la sua gestione della liquidita e di gestire le
regolamento delle sottoscrizioni o dei rimborsi d&indi sottostanti. Queste operazioni vengor
effettuate nel rispetto dei limiti indicati al punto 3 della Parte B del prospetto informativo.

Il Comparto pud detenere liquidita in via accessoria, in particolare per far fronte agli obblighi di rin
nei oonfronti degli investitori.

La concessione di prestiti in denaro non & consentita.

Assunzione di prestiti in denaro
I Comparto pud assumere prestiti in denaro nel rispetto dei limiti e delle condizioni indicati al
3.1.10. della Parte B del prospetinformativo.

Acquisizione e cessione temporanea di titoli
Con finalita di efficiente gestione del portafoglio e senza discostarsi dai suoi obiettivi di investimg
Comparto puo utilizzare tecniche e strumenti relativi a valori mobiliari e strundehtinercato monetario,
come operazioni di pronti contro termine attive e passive e operazioni di prestito titoli attive e passiy
rispetto dei limiti e delle condizioni di cui al punto 3.2. della Parte B del prospetto informativo.

Profilo dirischio

Il profilo di rischio del Comparto deve essere valutato in un orizzonte di investimento superiore a 5 ¢
Gli investitori potenziali devono essere consapevoli che il patrimonio del Comparto € sogget
fluttuazioni dei mercati internazionationché ai rischi connessi agli investimenti nei valori mobiliari
quali investe il Comparto.

| principali rischi incorsi dal Comparto sono il rischio connesso alla gestione discrezionale, il ris
perdita in conto capitale, il rischio connesso a@roati emergenti, il rischio azionario, il rischio di cambi
rischio di tasso di interesse, il rischio di credito, il rischio di liquidita, il rischio connesso agli investin
Cina, il rischio connesso ai titoli ad alto rendimento, i rischi casinabinvestimento in obbligazior
contingent convertible (CoCo bond), il rischio connesso agli indici di materie prime, il rischio lega
capitalizzazione di mercato, il rischio di controparte, il rischio connesso all'utilizzo di strumenti finar
termine, il rischio di volatilita, i rischi connessi alle acquisizioni e cessioni temporanee di titoli, il
legale e il rischio connesso al reinvestimento del collaterale.

I rischi summenzionati sono descritti in dettaglio nella sezione "Desorig dei rischi" del presente
prospetto informativo e nei relativi KIID.

Gestore degli
investimenti

La gestione finanziaria di questo Comparto € stata delegata dalla Societa di gestione a Carmignac
avente sede a Parigi (Francia).

Metodo di
determinazione
del rischio
complessivo

Il metodo adottato per determinare il rischio complessivo del Comparto € il VaR (Value at Risk) ris
un portafoglio di riferimento (che corrisponde all'indice di riferimento del Comparto). Il livello di
atteso, calcolato come somma degli ammontari nozionali senza compensazione o copertura, € de
ma potra essere piu elevato in determinate condizioni di mercato.

Effetto leva piu elevatosara di norma dovuto a specifiche condizioni del mercato (ad esengtatilita
contenuta/elevata, bassi tassi di interesse, interventi delle banche centrali) o all'aumento del num
posizioni, che tuttavia possono compensare i rischi del portafoglio, o all'utilizzo di opzieof-imet
money. Ad esempio, nuove poisidi assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono causar
incremento dell'ammontare nozionale lordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un ¢
leva significativo decorrelato dal rischio corrente del portafoglio. In ogsn,céloro utilizzo &€ conformg
all'obiettivo di investimento e al profilo di rischio del portafoglio.




Questo Comparto € destinato agli investitori privati e istituzionali che desiderano diversificare i
investimentibeneficiando al tempo stesso delle opportunita offerte dal mercato attraverso una ges
reattiva del patrimonio su un orizzonte di investimento consigliato superiore a 5 anni. Le quo
presente Comparto non sono state registrate ai sensi del Sessurict statunitense del 1933. I
conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per cont
beneficio di un soggetto statunitense ("U.S. person"), ai sensi della definizione datane dalla "Regul
statunitense.
Performance | Le performance passate del Comparto sono riportate nel/i relativo/i KIID.

storica

 CARATTERISTICHEDELLEAZIONI

Profilo
dell'investitore

Politica di Tipologia di UEOHD T of
Classe Valuta ISIN s 11pofog sottoscrizione iniziale e
distribuzione investitore Crw
Successiva
AEUR Acc EUR LU1299303229 Capitalizzazione Tutti 1 Azione
ACHF Acc Hd{  CHF€OM | 11299303067 Capitalizzazione Tutti 1 Azione
copertura
AUSD Acc Hd{ YSP N || j1209303578 Capitalizzazione Tutti 1 Azione
Copertura
E EUR Acc EUR LU1299303732 Capitalizzazione Tutti 1 Azione
EUSD Acc Hd[ >0 €O || 40992627025 Capitalizzazione Tutt 1 Azione
Copertura
F EUR Acc EUR | LU0992626480 Capitalizzazione| " VeSttor 1 Azione
autorizzati*
FCHF Acc Hd{  CHF€OM | 10992626563 Capitalizzazione Investitor 1 Azione
Copertura autorizzati*
FUSD Acc Hd{  SP %N || 10992626993 Capitalizzazione Investitor 1 Azione
Copertura autorizzati*
W EUR Acc EUR | LU1623762413 Capitalizzazione| ~_MVestitor EUR 2.000.000 -
autorizzati** (solo sottoscrizione iniziale)
W GBRACC GBP | LU099262672( Capitalizzazione| ~_MVestitor GBP 2.000.000
autorizzati** (solo sottoscrizione iniziale)
WUSDAcc | USD | LU1623762504 Capitalizzazione| —_"Vestiton USD 2.000.000
autorizzati** (solo sottoscrizione iniziale)

* Accessibile a (investitori istituzionali che investono per conto proprio. Per quanto riguarda gli investitori istituziona
sede nell'Unione europea, per investitore istituzionale si intende una Controparte qualificata / un Investitore profedsid
guanto tale seondo la definizione della direttiva MiFID 2 (ii) Fondi di fondi, (iii) Prodotti strutturati che acquistano

direttamente o per conto di un investitore finale e applicano a tale investitore una commissione a livello di prodot
Intermediari firanziari che, in base alle disposizioni regolamentari o agli accordi commissionali individuali stipulati ca
clienti, non sono autorizzati ad accettare e a trattenere incentivi.
** Accessibile alle persone giuridiche autorizzate in modo discreziat@la Societa di gestione: (i) Investitori istituzionali ¢
investono per conto proprio. Per quanto riguarda gli investitori istituzionali con sede nell'lUnione europea, per invg
istituzionale si intende una Controparte qualificata / un Investitprefessionale in quanto tale secondo la definizione d
direttiva MiFID 2 (ii) Fondi di fondi, (iii) Prodotti strutturati che acquistano Azioni direttamente o per conto di uritmee|
finale e applicano a tale investitore una commissione a livellprddotto, (iv) Intermediari finanziari che, in base 4
disposizioni regolamentari o agli accordi commissionali individuali stipulati con i loro clienti, non sono autorizzatttadea
e a trattenere incentivi.

*** | 'importo minimo di sottoscrizione on si applica alle entita di Carmignac Group. Tale importo minimo si applica a t
investitori finali.

Le azioni in EUR sono emesse al prezzo iniziale di EUR 100; le azioni in GBP sono emesse al prezzo iniziale di G
azioni in CHF sono emesse al prezzo iniziale di CHF 100; le azioni in USD sono emesse al prezzo iniziale di USD 100
Calcolato quotidianamente in CHF, EUR, GBP e USD in ogni Giorno di valutazione sg
calendario di Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi (nel qu
il NAV é calcolato n@rrimo giorno lavorativo intero successivo per le banche di Parigi).

Il tempo intercorrente tra la data di centralizzazione degli ordini di sottoscrizione

rimborso e la data di regolamento di tali ordita parte della banca depositaria € di 3 gio
lavorativi interi. La data di regolamento e posticipata se uno o piu giorni festivi (in bg
calendario francese e di Euronext) figurano nel ciclo di regolamento. L'elenco di tali g
disponibile suichiesta presso I'Agente di trasferimento.

Valore patrimaiale netto
(NAV)- Giorno di valutazione

Pagamento delle
sottoscrizioni e dei rimborsi




COMMISSIONI

i dovute dagli Azionisti ai distributori

Commissioni dovute dal Comparto alla Societa di gestio

Azioni Comrgilssmnl Cor_nmissioni di Commiss_ioni di Commi_ssioni di Alt_re. Commissioni di
. rimborso conversione gestioné commissiont performancée

sottoscrizione

A Max. 4% 0 Max. 1% 1,50% 0,30% Si

E 0 0 0 2,25% 0,30% Si

F Max. 4%* 0 0 0,85%** 0,30% Si

W 0 0 0 0,85%** 0,30% No

1 Commissione annuale, pagabile mensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla
patrimonio netto del Comparto ed eventualmente maggiorata della commissione di performance del Compart
Commissione annuale, pagabiigensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla bag

2 patrimonio netto del Comparto. Comprende le spese relative a societa di revisione, banca depositaria,
amministrativo, agente pagatore, consulenti legali, spese di idop® costi operativi di distribuzione, oneri
registrazione, oneri regolamentari, ecc.
Commissione annuale calcolata per ogni periodo di performance. Il periodo di performance € l'esercizio fing
La commissione di performance viene calcolateatura in ogni giorno di valutazione ed & pagabile, se prese
l'ultimo giorno dell'esercizio finanziario. Qualora la performance dall'inizio dellanno sia positiva e suj
performance dell'Indice di riferimento MSCI EM NR (USD), sara costituitassugiornaliera un accantonamen
pari al 20% della differenza positiva tra la variazione del NAV (in base al numero di quote in circolazione all

3 calcolo) e la variazione dell'indice. In caso di performance inferiore a questo indice, sardiatdfesti base

giornaliera una riduzione dell'accantonamento in ragione di massimo 20% di tale sottoperformance, f
esaurimento delle dotazioni costituite dall'inizio dell'anno.

In caso di rimborso, la quota dell'accantonamento della commissione dorpeathce di pertinenza delle Azio
rimborsate spetta alla Societa di gestione, secondo il principio di "cristallizzazione". La performance del |
rappresentatadal valore patrimoniale lordo (GAV), escluse la cristallizzazione e la commissionectiegesiturata
per il giorno, tenendo conto delle sottoscrizioni e dei rimborsi.

Applicabile unicamente alle Azioni F EUR.

*%

La Societa di gestione non retrocedera alcuna parte delle Commissioni di gestione a terzi per la distribuz
collocamentadi questa Classe di Azioni.
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Parte A, "I Comparti di CARMIGNAC PORTF(O4.80"

CARMIGNAC PORTFOEMRGENTREPRENEURS

Data di lancio

Questo Comparto € stato lanciato in data 15 novembre 2013.

Obiettivo di
investimento

Il Comparto & gestito discrezionalmente con una politica di asset allocation attiva. |l suo obie
sovraperformare il suo indicdi riferimento.

Indice di
riferimento

L'indice di riferimento € lo Stoxx Small 200 NR (EUR).

L'indice Stoxx Small 200 NR (EUR) é calcolato in euro, dividendi netti reinvestiti, da Stoxx
Bloomberg SCXR). Questo indice raggruppa circa 20Cdppiiesentativi di imprese aventi sede nei pal
dell'Unione europea e a bassa capitalizzazione.

Questo indice non definisce in maniera restrittiva l'universo di investimento del Comparto e pud non
essere sempre rappresentativo dei rischi incorsi dalblss. Si tratta tuttavia di un indicatore che gl
investitori possono confrontare con la performance e il profilo di rischio del Comparto lungo l'orizzor
temporale raccomandato.

Strategia di
investimento

La strategia di investimento & attuata medianta portafoglio di investimenti diretti in titoli e, in misu
minore, mediante l'utilizzo di derivati su azioni, valute, reddito fisso e titoli di credito, senza vin
allocazione a livello di area geografica, settore o tipo di investimento.

Poiché & gestione del Comparto € di tipo flessibile e attivo, I'asset allocation puo differire sensibilme
guella alla base del suo indice di riferimento. Il gestore gestisce dinamicamente |'esposizione ai
mercati e alle asset class idonee, in funeodelle aspettative di variazioni del profilo
rischio/rendimento. La politica di investimento distribuisce il rischio tramite la diversificazione
investimenti. Allo stesso modo, la composizione del portafoglio costituito dalle diverse clagsvitd,
basata su un'approfondita analisi finanziaria, puo differire sensibilmente, in termini geografici, setto
rating e di scadenze, dalle ponderazioni dell'indice di riferimento.

La ripartizione del portafoglio fra le diverse classi di aftigazioni, valute, reddito fisso, ecc.) e categq
di fondi di investimento (azionari, bilanciati, obbligazionari, monetari, ecc.) &€ basata sull'anal
contesto macroeconomico globale e sui suoi indicatori (crescita, inflazione, deficit, ecc.)varare in
funzione delle previsioni del gestore.

Strategia azionaria:

La strategiazionaria & definita perlopiu sulla base di un'analisi finanziaria dettagliata delle societa i
Comparto puo investire. Cido determina il livello complessivesgiosizione azionaria del Comparto.
Comparto investe in tutti i mercati internazionali, con un'enfasi sull'Europa.

Questiinvestimenti sono determinati da:

1 la selezione dei titoli, frutto di un‘approfondita analisi finanziaria della societa, di inaeglari con il
management e di un attento monitoraggio degli sviluppi dell'attivita. | principali criteri adottati sof
prospettive di crescita, la qualita del management, il rendimento e il valore patrimoniale.

9 [l'allocazione dell'esposizione azioraim diversi settori economici

9 [l'allocazione dell'esposizione azionairiediverse regioni

Strategia valutaria:

Le scelte effettuate dal gestore in termini di esposizione al mercato valutario sono il risultato
prospettive di crescita, dnflazione e di politica monetaria e fiscale dei diversi paesi e aree economi
Comparto investe in tutti i mercati internazionali, con un'enfasi sull'Europa.

Questi investimenti nel mercato dei cambi, che dipendono dalle aspettative di variazidmidivetrse
valute, sono determinati dall'allocazione valutaria tra le varie regioni tramite I'esposizione generat
investimenti diretti in titoli denominati in valuta estera o direttamente tramite derivati su valute.

Strategia obbligazionaria ereditizia:

Il Comparto pud inoltre investire in obbligazioni, titoli di debito o strumenti del mercato mone




denominati in una valuta estera o in euro a fini di diversificazione se il gestore si aspetta perfor
deludenti dai mercati azionari. Gtivestimenti nei mercati obbligazionari e del credito vengono selezig
anche sulla base di un‘analisi delle politiche monetarie delle varie banche centrali.

Per tutte queste strategie, in aggiunta alle posizioni lunghe:

1 1l gestore puo inoltrassumere posizioni corte su sottostanti ammessi in portafoglio, se ritiene ch
siano sopravvalutati dal mercato.

1 1l gestore pud altresi perseguire strategie relative value coniugando posizioni lunghe e cg
sottostanti ammessi in portafoglio.

Leposizioni corte saranno assunte esclusivamente mediante I'utilizzo di strumenti finanziari derivati
descritto nel paragrafo "Derivati" qui di seguito.

L'universo di investimento peutte le strategie comprende i mercati emergenti, entro i limitiistrati
nella sezione "Categorie di attivita e contratti finanziari".

Categorie di
attivita e
contratti
finanziari

Azioni

Il portafoglio & investito nella misura di almeno il 75% in azioni di societa a media e bassa capitaliz
dei paesdell’'Unione europea, dell'lslanda e della Norvegia.

La parte restante pud essere investita in azioni o altri titoli di capitale appartenenti a societa di {
mondo con qualsiasi capitalizzazione.

Titoli di debito e strumenti del mercato monetario

Alfine di consentire al gestore una diversificazione del portafoglio, il patrimonio netto del Comparto
essere investito fino al 25% in strumenti del mercato monetario, titoli di debito negoziabili, a tasso
variabile, garantiti o0 meno, che possw essere indicizzati all'inflazione dellarea euro o a qU
internazionale, inclusi i mercati emergenti. 1| Comparto pud investire in titoli emessi da imprese
governi.

Il gestore si riserva la possibilita di investire fino al 10% del patrimorito ire strumenti di debito con
rating inferiore a investment grade. Il gestore si riserva la possibilita di investire in prodotti a reddit
sprovvisti di rating. In questo caso, la societa puod effettuare la propria analisi e valutazione dellléfi
creditizia.

Per tutte queste attivita, la Societa di gestione effettuera la propria analisi del profil
rischio/rendimento dei titoli (redditivita, affidabilita creditizia, liquiditd, scadenza). Di conseguen
decisione di acquistare, detenere vendere un titolo (in particolare in caso di cambiamento dei ra|
delle agenzie) non é basata esclusivamente su criteri di rating, ma riflette anche un'analisi inte
rischi di credito e delle condizioni di mercato effettuata dalla Societa dioges

OICR, fondi di investimentdracker ed Exchange Traded Fund (ETF)

Il Comparto puo investire fino al 10% del suo patrimonio netto in:

- quote o azioni di OICVM francesi o esteri;

- quote o azioni di FIA francesi o europei;

- fondi di investimentaesteri,

Il Comparto puo investire in fondi gestiti dalla Societa di gestione o da una societa affiliata.
Puo utilizzare tracker, fondi indicizzati quotati ed exchatrgded fund (ETF).

Derivati

Per conseguire il proprio obiettivo di investimento, il Camp pud investire in futures negoziati g
mercati regolamentati, organizzati o ovre-counter dell'area euro e internazionali, inclusi i merg
emergenti, con finalita di esposizione, valore relativo o copertura.

Tra i derivati che possono essere iaghti dal gestore figurano opzioni (semplici, con barriera, bing
futures, forward, swap (compresi i performance swap) e CFD (contratti finanziari differenziali) su un
rischi/strumenti sottostanti in cui il gestore puo investire.

Tali derivati consentono al gestore di esporre il Comparto ai seguenti rischi, nel rispett
vincoli complessivi del portafoglio:

1 azioni (tutti i tipi di capitalizzazione, entro il limite del 100% del patrimonio netto),

1 valute

1 reddito fisso




dividendi

volatilita e vaianza (fino al 10% del patrimonio netto)

materie prime mediante contratfinanziari idonei, fino al 20% del patrimonio netto.
ETF (strumenti finanziari)

= =4 -8 =4

Strategia per l'utilizzo di derivati al fine di conseguire I'obiettivo di investimento:

Al fine diconseguire I'obiettivo di investimento, il gestore puo utilizzare derivati come derivi
azioni, derivati su valute, derivati su tassi di interesse, strumenti basati sulla volatilita ¢
varianza, derivati su dividendi e derivati su materie priraesui finalita sono riportate nel punt
26 della parte B del prospetto informativo.

L'esposizione complessiva ai derivati € controllata combinando I'effetto leva, calcolato come somn
ammontari nozionali senza compensazione o copertura, con il limite di VaR del Comparterédiio di
rischid').

Titoli con derivati incorporati:

Il Comparto puo investire in titoli con derivati incorporati (in particolare warrant, obbligazioni conve
creditlinked notes (CLN), EMTN (Euro Medium Term Note), buoni di sottoscrizione) negoziati sui
dell'area euro e/o internazionali, retgomentati, organizzati o "ovehe-counter".

Tali titoli con derivati incorporati consentono al gestore di esporre il Comparto ai seguenti risch
rispetto dei vincoli complessivi del portafoglio:

azioni (tutti i tipi di capitalizzazione, entrdithite del 100% del patrimonio netto),

valute

reddito fisso

dividendi

volatilita e varianza (fino al 10% del patrimonio netto)

materie prime mediante contratti finanziari idonei, fino al 20% del patrimonio netto.

ETF (strumenti finanziari)

= =4 =4 -4 -4 -4 -4

Il gestore puoinvestire fino al 10% del patrimonio netto in obbligazioni contingent convert
(esponendosi ai rischi specifici connessi a tali titoli, descritti in seguito al punto 25.11 della Parte
prospetto informativo).

Strategia per I'utilizzo di titoli coderivati incorporati al fine di conseguire I'obiettivo di investimento

Il gestore utilizza titoli con derivati incorporati, in luogo degli altri derivati summenzionati, per ottimi
I'esposizione o la copertura del portafoglio riducendo i costi coriradbstilizzo di tali strumenti finanzia
oppure assumendo un'esposizione a diversi driver di performance.

L'ammontare di questo tipo di investimenti in titoli con derivati incorporascluse le obbligazio
contingent convertible, non puo eccederd #% del patrimonio netto.

Depositi e liquidita

Il Comparto puo utilizzare depositi al fine di ottimizzare la sua gestione della liquidita e di gestire le
regolamento delle sottoscrizioni o dei rimborsi dei fondi sottostanti. Queste operaznigiono
effettuate nel rispetto dei limiti indicati al punto 3 della Parte B del prospetto informativo.

Il Comparto puo detenere liquidita in via accessoria, in particolare per far fronte agli obblighi di rimb
nei confronti degli investitori.

La concesione di prestiti in denaro non & consentita.

Assunzione di prestiti in denaro
Il Comparto pud assumere prestiti in denaro nel rispetto dei limiti e delle condizioni indicati al punto
3.1.10. della Parte B del prospetto informativo.

Acquisizione eessione temporanea di titol

Con finalita di efficiente gestione del portafoglio e senza discostarsi dai suoi obiettivi di investime
Comparto puo utilizzare tecniche e strumenti relativi a valori mobiliari e strumenti del mercato mone
come oferazioni di pronti contro termine attive e passive e operazioni di prestito titoli attive e passiv
rispetto dei limiti e delle condizioni di cui al punto 3.2. della Parte B del prospetto informativo.

Profilo di rischio

Il profilo di rischio deComparto deve essere valutato in un orizzonte di investimento superiore a 3 ar




Gli investitori potenziali devono essere consapevoli che il patrimonio del Comparto € sogget
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché ai rischi connessi aglistmenti nei valori mobiliari ne
quali investe il Comparto.

i principali rischi incorsi dal Comparto sono il rischio connesso alla gestione discrezionale, il ri
perdita in conto capitale, il rischio azionario, il rischio legato alla capitalireazi mercato, il rischio ¢
cambio, il rischio di liquidita, il rischio di tasso di interesse, il rischio di credito, il rischio conng
mercati emergenti, il rischio connesso ai titoli ad alto rendimento, i rischi connessi all'investime
obbligazioni contingent convertible, il rischio connesso agli indici di materie prime, il rischio di contrg
il rischio di volatilita, i rischi connessi alle acquisizioni e cessioni temporanee di titoli, il rischio leg
rischio connesso al reinvestento del collaterale.

I rischi summenzionati sono descritti in dettaglio nella sezione "Descrizione dei rischi" del pres
prospetto informativo e nei relativi KIID.

Gestore degli
investimenti

Il Comparto € gestito dalla Societa di gestione tramitgula filiale londinese.

Metodo di
determinazione
del rischio
complessivo

Il metodo adottato per determinare il rischio complessivo del Comparto € il VaR (Value at Risk) ris
un portafoglio di riferimento (che corrisponde all'indice di riferimento @amparto). Il livello di levq
atteso, calcolato come somma degli ammontari nozionali senza compensazione o copertura, € de
ma potra essere piu elevato in determinate condizioni.

Effetto leva piu elevatosara di norma dovuto a specifiche condizidel mercato (ad esempio volatilit
contenuta/elevata, bassi tassi di interesse, interventi delle banche centrali) o all'aumento del num
posizioni, che tuttavia possono compensare i rischi del portafoglio, o all'utilizzo di opzicof-iat
money.Ad esempio, nuove posizioni assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono caug
incremento dell'ammontare nozionale lordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un ¢
leva significativo decorrelato dal rischio corrente gettafoglio. In ogni caso, il loro utilizzo & conforn
all'obiettivo di investimento e al profilo di rischio del portafoglio.

Profilo
dell'investitore

Questo Comparto € destinato agli investitori privati e istituzionali che desiderano diversifipaoeri
investimenti beneficiando al tempo stesso delle opportunita offerte dal mercato attraverso una ges
reattiva del patrimonio su un orizzonte di investimento consigliato superiore a 5 anni. Le quo
presente Comparto non sono state registradé sensi del Securities Act statunitense del 1933.
conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per cont
beneficio di un soggetto statunitense ("U.S. person"), ai sensi della definizione datane dalla "Re&l
statunitense.

Performance
storica

Le performance passate del Comparto sono riportate nel/i relativo/i KIID.

CARATTERISTICHE DELLE AZIONI

Politica di Importo minimo di
Classe Valuta ISIN C Tipologia di investitore| sottoscrizione inizialee
distribuzione i
successiva
A EUR Acc EUR LU1299304540| Capitalizzaziong Tutti 1 Azione
E EUR Acc EUR LU1299304896| Capitalizzaziong Tutti 1 Azione
E USD Acc Hdg USD con LU1299304201| Capitalizzaziong Tutti 1 Azione
J copertura
F EUR Acc EUR LU0992625326| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione
F CHF Acc Hdg CHF con LU0992625599| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione
copertura
USD con o . N . . .
F USD Acc Hdg copertura LU0992625755| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione
Investitori EUR 2.000.000
W EUR Acc EUR LU1623762686| Capitalizzaziong . . (solo sottoscrizione
autorizzati** -
iniziale)
Investitori GBP 2.000.000
W GBP Acc GBP LU1299303906| Capitalizzaziong . . (solo sottoscrizione
autorizzati** s
iniziale)
GBP con Investitori GBP 2.000.000
W GBP Acc Hdg LU0992625672| Capitalizzaziong . e (solo sottoscrizione
copertura autorizzati iniziale)

* Accessibile a (i) Investitori istituzionali che investono per conto proprio. Per quanto riguarda gli investitori istifuzior




sede nell'Unionesuropea, per investitore istituzionale si intende una Controparte qualificata / un Investitore professior
guanto tale secondo la definizione della direttiva MiFID 2 (ii) Fondi di fondi, (iii) Prodotti strutturati che acquistamio
direttamente oper conto di un investitore finale e applicano a tale investitore una commissione a livello di prodott
Intermediari finanziari che, in base alle disposizioni regolamentari o agli accordi commissionali individuali stipuliatioc
clienti, non smo autorizzati ad accettare e a trattenere incentivi.

** Accessibile alle persone giuridiche autorizzate in modo discrezionale dalla Societa di gestione: (i) Investitomatiting
investono per conto proprio. Per quanto riguarda gli investitoitigtonali con sede nell'lUnione europea, per investitq
istituzionale si intende una Controparte qualificata / un Investitore professionale in quanto tale secondo la definizia
direttiva MiFID 2 (ii) Fondi di fondi, (iii) Prodotti strutturati chegaistano Azioni direttamente o per conto di un investitg
finale e applicano a tale investitore una commissione a livello di prodotto, (iv) Intermediari finanziari che, in bg
disposizioni regolamentari o agli accordi commissionali individualilatipcon i loro clienti, non sono autorizzati ad accettg
e a trattenere incentivi.

*** | 'importo minimo di sottoscrizione non si applica alle entita di Carmignac Group. Tale importo minimo si applicgla
investitori finali.

Le azioni in EUR sono emesse al prezzo iniziale di EUR 100; le azioni in GBP sono emesse al prezzo iniziale di G
azioni in CHF sono emesse al prezzo iniziale di CHF 100; le azioni in USD sono emesse al prezzo iniziale di USD 10(
Calcolato quotidianamente in CHF, EUR, GBP e USD in ogni Giorno di valutazione s
calendario di Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi (ne
casoil NAV é calcolato ngbrimo giorno lavorativo intero successivo per le banche
Parigi).

Il tempo intercorrente tra la data di centralizzazione degli ordini di sottoscrizione
rimborso e la data di regolamento di tali ordida parte della banca depositaria € di
giorni lavorativi interi. La data di regolamento & posticipata se uno o piu giorni festi
base al calendario francese e di Euronext) figurano nel ciclo di regolamento. L'elencg
giorni € disponibile suchiesta presso I'Agente di trasferimento.

COMMISSIONI

Valore patrimmiale netto
(NAV)- Giorno di valutazione

Pagamento delle sottoscrizion
e dei rimborsi

Azioni Comr(r;;sswnl Commissioni di Commiss.ioni di Commi;sioni di AIt_re- Commissioni di
. rimborso conversione gestioné commissiont performancée

sottoscrizione

A Max. 4% 0 Max. 1% 1,50% 0,30% Si

E 0 0 0 2,25% 0,30% Si

F Max. 4%* 0 0 0,85%** 0,30% Si

W 0 0 0 0,85%** 0,30% No

1 Commissione annuale, pagabile mensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla
patrimonio netto del Comparto ed eventualmente maggiorata della commissione di performance del Compart
Commissione annuale, pagabile memsihte, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla bas

5 patrimonio netto del Comparto. Comprende le spese relative a societa di revisione, banca depositaria,

amministrativo, agente pagatore, consulenti legali, spese di copertosti operativi di distribuzione, oneri (
registrazione, oneri regolamentari, ecc.
Commissione annuale calcolata per ogni periodo di performance. Il periodo di performance & I'esercizio fing
La commissione di performance viene calcolata e maatn ogni giorno di valutazione ed & pagabile, se prese
l'ultimo giorno dell'esercizio finanziari®ualora la performance del Comparto dall'inizio dell'anno sia positi
superi la performance dell'indice di riferimento descritto qui di seguitoa sawstituito su base giornaliera U
accantonamento pari al 20% della differenza positiva tra la variazione del NAV (in base al numero di ¢
circolazione alla data di calcolo) e la variazione dell'indice. In caso di sottoperformance rispetto aingdiestosi
3 effettua uno storno giornaliero della provvigione pari al 20% della sottoperformance, sino all'azzerament
accantonamenti effettuati dall'inizio dell'anno.

L'indice di riferimento che funge da base per il calcolo della commissione diparfoe & lo Stoxx Small 200 NB.
performance del Fondo e rappresentatial valore patrimoniale lordo (GAV), escluse la cristallizzazione
commissione di gestione maturata per il giorno, tenendo conto delle sottoscrizioni e dei rimborsi.

In caso di mborso, la quota dell'accantonamento della commissione di performance di pertinenza delle
rimborsate spetta all&ocieta di gestionesecondo il principio di "cristallizzazione".

* Applicabile unicamente alle Azioni F EUR.

La Societa dgestione non retrocedera alcuna parte delle Commissioni di gestione a terzi per la distribuzio
collocamento di questa Classe di Azioni.

*%*




Parte A, "I Comparti di CARMIGNAC PORTF(O{ 80"

Fino al 25 febbraio 2018:

Obiettivo di
investimento

L'obiettivo del Comparto & sovraperformare il suo IndicerifBrimento. La ricerca di performanc
comporta una gestione attiva e discrezionale, principalmente focalizzata sui mercati azionari mg
escludere quelli del reddito fisso e dei cambi, in funzione delle aspettative del gestore sull'evoluzion
condizioni economiche e di mercato.

Indice di
riferimento

50% Euro Stoxx 50 NR (EUR) (codice Bloomberg: SX5T) calcolato dividendi netti reinvestiti (dal 1
2013) e 50% EONIA Capitalization Index 7 D (codice Bloomberg: EONCAPL7

L'Indice di riferimend viene ribilanciato con frequenza trimestrale.

L'indice Euro Stoxx 50 NR (EUR) é calcolato in euro da Stoxx. Copre 50 titoli dei paesi dell'a
L'indice EONIA Capitalization Index 7D ¢ il tasso overnight medio nell'area euro. E pubblicato dal
centrale europea e rappresenta il tasso privo di rischio dell'eurozona. Esprime la performance gio
di un investimento tenendo conto del reinvestimento giornaliero degli interessi.

Questo indice non definisce in maniera restrittiva l'universangiestimento del Comparto e pud ng
essere sempre rappresentativo del profilo di rischio dello stesso. Si tratta tuttavia di un indicatore
investitori possono successivamente confrontare con la performance e il profilo di rischio lungo l'ori
temporale raccomandato.

Politica di
investimento

Almeno il 50% del patrimonio netto del Comparto & investito in societd a bassa, media
capitalizzazione dell'Unione europea, della Svizzera, dell'lslanda e della Norvegia. L'esposizi
patrimonio netto del Comparto alle azioni € tuttavia limitata al 50%. Fino al 50% del patrimonio net
Comparto puo inoltre essere investito in titoli di debito e strumenti del mercato monetario negoziq
mercati europei o esteri che offrono il miglior potéale di rialzo o rappresentano un modo per ridurrg
rischio.
La strategia di investimento & principalmente realizzata tramite un portafoglio di investimenti dirg
titoli e derivati su azioni, valute, reddito fisso e, in misura minore, sui merchtirddito, senza vincoli i
termini di allocazione per regione, settore, tipologia o capitalizzazione di mercato. In aggiunta a
posizioni lunghe, il gestore puo utilizzare posizioni corte sulle attivita sottostanti idonee al portafog
gualora tali attivita sottostanti siano considerate sopravvalutate o (ii) per strategie relative v
combinando tali posizioni corte con posizioni lunghe. Le posizioni corte saranno assunte me
strumenti finanziari derivati, elencati nel paragrafo "DeriVaui di seguito.
Poiché la gestione del Comparto & di tipo flessibile e discrezionale, l'asset allocation potra d
sensibilmente da quella alla base del suo Indice di riferimento. In effetti, il gestore gestisce dinamics
I'esposizione ai divei mercati e alle diverse asset class idonee, in funzione delle aspettative di var
dei rapporti rischio/rendimento. La politica di investimento distribuisce il rischio tramite la diversifical
degli investimenti. Allo stesso modo, la composieiatel portafoglio costituito dalle diverse classi
attivita, basata su un'approfondita analisi finanziaria, potra differire sensibilmente, in termini geogr.
settoriali, dalle ponderazioni dell'indice di riferimento.

La ripartizione del portafogliéra le diverse classi di attivita (azioni, valute, tassi di interesse, eg
categorie di Comparti (azionari, bilanciati, obbligazionari, di liquidita ecc.) & basata su un'analig
condizioni macroeconomiche mondiali e dei suoi indicatori (cresaifiazione, deficit ecc.) e pud varia
in funzione delle previsioni dei gestori.

Strategia azionaria:

La strategia azionaria & definita sulla base di un'analisi macroeconomica e di un'analisi fina

dettagliata delle societa in cui il Comparto pubvestire. Cido determina il livello complessi
dell'esposizione azionaria del Comparto. Il Comparto investe in tutti i mercati internazionali, con un
sull'Europa.

Questi investimenti sono determinati da:

1 Selezione dei titoli, che & il risultato dh'analisi finanziaria approfondita della societa, di incof
regolari con il management e di un attento monitoraggio dello sviluppo aziendale. | criteri prir
utilizzati sono le prospettive di crescita, la qualita del management, il rendimento eloiev
dell'attivo

1 Allocazione dell'esposizione azionaria in diversi settori economici e aree geografiche.

Strategia valutaria:

Le scelte effettuate dal gestore in termini di esposizione al mercato valutario sono il risultato di un'

macroeconomica gbale e in particolare delle prospettive di crescita, di inflazione e di politica mone

e fiscale dei diversi paesi e aree economiche. Cid determina il livello complessivo dell'esposizione




del Comparto. Il Comparto investe in tutti i merdaternazionali, con un‘enfasi sull'Europa.

Questi investimenti nel mercato dei cambi, che dipendono dalle aspettative di variazioni delle ¢
valute, sono determinati dall'allocazione valutaria tra le varie regioni tramite I'esposizione generatz
investimenti diretti in titoli denominati in valuta estera o tramite derivati su valute. Fino al 259
patrimonio netto del Comparto & esposto a valute diverse da quelle dello Spazio economico europe
E, in misura secondaria:

Strategia sui tassi di intesse e sul credito

Il Comparto puo inoltre investire fino al 50% del suo patrimonio netto in obbligazioni, titoli di dek
strumenti del mercato monetario denominati in una valuta estera o in euro a fini di diversificazion
gestore si aspetta péwrmance deludenti dai mercati azionari. Gli investimenti nei mercati dei tas
interesse e del credito sono inoltre scelti sulla base di un'analisi delle politiche monetarie delle
banche centrali.

L'universo di investimento per tutte le strategemmprende i mercati emergenti nei limiti illustrati
seguito.

Categorie di
attivita e
contratti
finanziari

Azioni

Il portafoglio & investito nella misura di almeno il 50% in azioni dei paesi dell'Unione europea
Svizzera, dell'lslanda e della Megia, sia direttamente sia tramite derivati. La parte restante puo es
investita in azioni o altri titoli di capitale del resto del mondo di societa di qualsiasi capitalizzaziq
gualsiasi settore, con non oltre il 10% del patrimonio netto investiei mercati emergenti. Ta
investimenti hanno come obiettivo la ricerca di opportunita in aree caratterizzate da una forte cr
economica.

Titoli di debito e strumenti del mercato monetario

Al fine di consentire al gestore una diversificazione aetgfoglio, il patrimonio netto del Comparto potr
essere investito fino al 50% in strumenti del mercato monetario, titoli di debito negoziabili, a tasso

variabile,garantiti (inclusi covered bondfhe possono essere indicizzati all'inflaziond'atela euro o a
quella internazionale, inclusi i mercati emergenti. Il Comparto puo investire in titoli emessi da imp
da governi. Non vi sono vincoli in termini di allocazione tra emittenti privati e pubblici, né in term
scadenza e duration détoli scelti.

Il gestore si riserva la possibilita di investire una quota non superiore al 10% del patrimonio n
obbligazioni il cui rating sia inferiore a investment grade. || Comparto pud investire altresi in obblig
prive di rating. In quailtimo caso, la societd puo effettuare la propria analisi e attribuire un ra
interno. Se, in base a tale analisi, il merito di credito dell'obbligazione viene giudicato inferi
investment grade, quest'ultima sara soggetta al limite indicato sopra

Il gestore puo investire fino al 10% del patrimonio netto in CoCo Bond (esponendosi ai rischi
connessi a tali titoli).

Per tutte queste attivita, laSocieta di gestioneeffettuera la propria analisi del profilo ¢
rischio/rendimento dei titoli (redditivita, affidabilita creditizia, liquidita, scadenza). Di conseguen:
decisione di acquistare, detenere o vendere un titolo (in particolare in caso di cambiamento idgi
delle agenzie) non é basata esclusivamente su criteri di rating, ma riflette anche un'analisi inte
rischi di credito e delle condizioni di mercato effettuata d&ltieta di gestione

Il Comparto puo investire in OICR, fondi di investimentcker o Exchange Traded Fund (ETF) fino al
del patrimonio netto.

Derivati

Per perseguire il proprimbiettivo di investimento, il Comparto puimnvestire in futures negoziati st
mercati dell'Eurozona e internazionali, inclusi i mercati emergenti, fooalita di esposizioneyalore

relativo o copertura

Tra i derivati che saranno probabilmente utilizzati dal gestore figurano opzioni (semplici, con bg
binarie), futures, forward, contratti a termine su valute, swap (compresi i performance swapDe
(contratti finanziari differenziali) su uno o piu strumenti sottostanti/rischi in cui il gestore puo investir
Tali derivati consentono al gestore di esporre il Comparto ai seguenti rischi, nel rispetto dei

complessivi del portafoglio (entroliinite del patrimonio netto del Comparto per ciascuna categoria, s
gualora venga fornito un altro limite):

1 azioni

1 valute

i tassidiinteresse

1 dividendi

1 volatilita e varianzafifo al 10%del patrimonio nettg

1 materie prime tramite contratti finanziardonei fino al20% del patrimonio netto

1 ETF (strumenti finanziari)

L'utilizzo di strumenti derivati costituisce parte integrante della politica principale e tali strun




contribuiscono in misura significativa al conseguimento dell'obiettivo di investione@bntributo dei
derivati alla performance del Comparto, in ordine decrescei{tessia dal piu importante al men
rilevante): derivati su azioni (posizioni lunghe, strategie "long/short" e "short only"), derivati su v
(posizioni lunghe, strategie 'hg/short” e "short only"), strategie "fixed income arbitrage" e "short on
su obbligazioni, derivati sulla volatilita, derivati su dividendi, derivati su materie prime, derivati su t
interesse.

Titoli con derivati incorporati

Il Comparto pudnvestire in titoli con derivati incorporati (in particolare warrant, obbligazioni converti
creditlinked notes (CLN), EMTN (Euro Medium Term Note), buoni di sottoscrizione) negoziati sui
dell'area euro e/o internazionali, regolamentati, ordgazati o "ovefthe-counter".

Tali titoli con derivati incorporati consentono al gestore di esporre il Comparto agli stessi risg
Derivati, nel rispetto dei vincoli complessivi del portafoglio.

Il gestore utilizza i titoli con derivati incorporati, lmogo degli altri derivati summenzionati, p
ottimizzare l'esposizione del portafoglio a diversi driver di performance tramite la riduzione dei
oppure mediante I'assunzione di esposizione ove applicabile.

Il rischio associato a questo tipo di investnto si limita all'importo investito con I'acquisto. In ogni cal
'ammontare degli investimenti in titoli con derivati incorporati non pud eccedere il 10% del patrin
netto.

Il profilo di rischio del Comparto deve essggedutato in un orizzonte di investimento superiore a 3 anni
Gli investitori potenziali devono essere consapevoli che il patrimonio del Comparto € sogget
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché ai rischi connessi agli investimenti nei wadbiliari nei
qguali investe il Comparto.

| principali rischi incorsi dal Comparto sono il rischio azionario, il rischio di cambio, il rischio di t
interesse, il rischio connesso ai mercati emergenti, il rischio di credito, il rischio connesslizadl'di
strumenti finanziari a termine, il rischio connesso agli indici di materie prime, il rischio di contropa
rischio connesso all'investimento in obbligazioni speculative e il rischio di perdita in conto capitale.
I rischi summenzionati sono akcritti in dettaglio nella sezione "Descrizione dei rischi" del preser
prospetto informativo e nei relativi KIID.
Si fa altresi presente che la gestione adottata dal Comparto € di tipo discrezionale, ovvero basa
previsione delllandamento dei viamercati. Sussiste pertanto il rischio che, in talune circostanz
Comparto non investa nei mercati che ottengono le migliori performance.

Gli azionisti devono essere consapevoli del fatto che gli investimenti nei mercati emergenti compor
un rischb supplementare a causa della situazione politica ed economica di questi paesi, che
incidere negativamente sul valore degli investimenti.

Profilo di rischio

Gestore degli | Il Comparto € gestito dalla Societa di gestione tramite la sua filiale londinese.
investimenti

Il metodo adottato per determinare il rischio complessivo del Comparto & il VaR (Value at Risk) ris
un portafoglio di riferimento (che corrisponde all'indice di riferimento del Comparto). Il livélleva
atteso, calcolato sulla base dell'approccio della somma dei valori nozionali, & del 200%.

Metodo di N . \ . L .
determinazione Effetto leva piu elevatoSara di norma dovuto all'aumento del numero di posizioni, che tuttavia pos
del rischio compensare i rischi del portafoglio, o all'utilizzagzioni outof-the-money. Ad esempio, nuove posizig
complessivo assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono causare un incremento delllammontare no

lordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un effetto leva significativo decomalaischio
reale del portafoglio. In ogni caso, il loro utilizzo &€ conforme all'obiettivo di investimento e al pro
rischio del portafoglio.

Questo Comparto € destinato agli investitori privati e istituzionali dbsiderano diversificare i prop
investimenti beneficiando al tempo stesso delle opportunita offerte dal mercato attraverso una ges
Profilo reattiva del patrimonio su un orizzonte di investimento consigliato superiore a 3 anni.
dell'investitore | Le quote del presente Compantmn sono state registrate ai sensi del Securities Act statunitense del
Di conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per con
beneficio di un soggetto statunitense ("U.S. person"), ai sensi della defiaidetane dalla "Regulation §

" Si noti tuttavia che, in funzione delle condizioni di mercato ed entro i limiti della presente politica di investiment®,glirshumenti derivati meno
utilizzati possono contribuire in misura rilevante al conseguimento dell'obiettivo di investimeggstori possono avvalersi di questi strumenti per gestire
efficientemente il Comparto e nel migliore interesse degli investitori.



statunitense.

Performance
storica

Le performance passate del Comparto sono riportate nel/i relativo/i KIID.

CARATTERISTICHE DELLE AZIONI

Importo minimo di

Classe Valuta ISIN dizg:gltj:;:r:e Tipologia di investitore| sottoscrizione iniziale e
successiva**
A EUR Acc EUR LU1317704051| Capitalizzazione Tutti 1 Azione
E EUR Acc EUR LU1317704135| Capitalizzazione Tutti 1 Azione
EUSD Acc Hdd P €O" | | 41317704218| Capitalizzazione Tutt 1 Azione
J copertura
F EUR Acc EUR LU0992627298| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione
F CHF Acc Hdg ng;tz?g LU0992627371| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione
F GBP Acc GBP LU1317704309| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione
F GBP Acc Hdg C%E:rtz?g LU0992627454| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione
USD con . . N . . .
F USD Acc Hdg copertura LU0992627538| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione

* Accessibile a (i) Investitori istituzionali che investono per cqmtiprio. Per quanto riguarda gli investitori istituzionali ¢
sede nell'Unione europea, per investitore istituzionale si intende una Controparte qualificata / un Investitore professic
guanto tale secondo la definizione della direttiva MiFID 2F@indi di fondi, (iii) Prodotti strutturati che acquistano Azi
direttamente o per conto di un investitore finale e applicano a tale investitore una commissione a livello di prodot
Intermediari finanziari che, in base alle disposizioni regolanrentagli accordi commissionali individuali stipulati con i |
clienti, non sono autorizzati ad accettare e a trattenere incentivi.
** | 'importo minimo di sottoscrizione non si applica alle entitd di Carmignac Group né agli OICVM gestiti dalloTsies
importo minimo si applica a tutti gli investitori finali.

Le azioni in EUR sono emesse al prezzo iniziale di EUR 100; le azioni in GBP sono emesse al prezzo iniziale di G
azioni in CHF sono emesse al

prezzo iniziale di CHF 100; le azioni in USD sono emesse al prezzo iniziale di USD 10(

Valore patrimmiale netto
(NAV)- Giorno di valutazione

Parigi).

Calcolato quotidianamente in CHF, EUR, GBP e USD in ogni Giorno di valutazione s
calendario di Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi (ne¢
casoil NAV é calcolato ngbrimo giorno lavorativo intero successivo per le banche

Pagamento delle sottoscrizion
e dei rimborsi

Il tempo intercorrente tra la data di centralizzazione degli ordini di sottoscrizione
rimborso e la data di regolamento di tali ordid& parte della banca depositaria € di
giorni lavorativi interi. La data di regolamento & posticipata se uno o piu giorni festi
base al calendario francese e di Euronext) figurano nel ciclo di regolamento. L'elencc
giorni & disponibile suchiesta presso I'Agente di trasferimento.

Azioni

Commissioni
di
sottoscrizione

Commissioni di
rimborso

Commissioni di
conversione

Commissioni di
gestioné

Altre
commissiont

Commissioni di
performancée

Max. 4%

0

Max. 1%

1,50%*

0,30%

Si

0

0

0

2,25%*

0,30%

Si

0

0

0

0,85%*

0,30%

Si

Maturato in ciascun Giorno di valutazione, pagabile e calcolato con frequenza mensilmeditadel patrimonio
netto del Comparto ed eventualmente maggiorato della commissione di performance del Comparto.

Pagabile alla Societa di gestione e calcolato con frequenza mensile sulla media del patrimonio netto del C
Comprende le spese realee a societa di revisione, banca depositaria, agente amministrativo, agente pag
consulenti legali, spese di copertura, costi operativi di distribuzione, oneri di registrazione, oneri regolamenta

Qualora la performance del Comparto dalbio dell'anno sia positiva e superi la performance dell'indice
riferimento descritto qui di seguito, sara costituito su base giornaliera un accantonamento pari al 109
differenza positiva tra la variazione del NAV (in base al numero di quotiecolazione alla data di calcolo) e
variazione dell'indice. In caso di una performance inferiore a quella dell'indice, si effettua uno storno gior
della provvigione pari al 10% della sottoperformance, sino all'azzeramento degli accantonanethtagftiall'inizio




dell'anno.
L'indice di riferimento che funge da base per il calcolo della commissione di performance & composto

dall'indice Euro Stoxx 50 NR, calcolato dividendi netti reinvestiti, e al 50% dall'Eonia Capitalization Index 7 D.
Lindice di riferimento viene ribilanciato con frequenza trimestrale.

In caso di rimborso, la quota dell'accantonamento della commissione di performance di pertinenza delle
rimborsate spetta all&ocieta di gestionesecondo il principio di "cristatlzazione”. La commissione di performar
viene interamente percepita dall@ocieta di gestionalla data di chiusura dell'esercizio.

Commissioni di distribuzione
Azioni A: in media 16,60% ¢& destinato ai distributori a titolo di commissiondidtribuzione annua.
Azioni E: in mediall;12% é& destinato ai distributori a titolo di commissione di distribuzione annua.

Azioni F: non applicabile




A decorrere dal 26 febbraio 2018 ARMIGNAC PORTFOEIIRCPATRIMOINFEiene

ridenominato CARMIGNAC PORTFOLONGSHORT EUROPEBRRUITIES.

Data di lancio

Questo Comparto e stato lanciato in data 15 novembre 2013.

Obiettivo di
investimento

L'obiettivo del Comparto & sovraperformare il suo Indice di riferimento. La ricerca di perforn
comporta una gestione attiva e discrezionale, principalmeotlizzata sui mercati azionari n
senza escludere quelli del reddito fisso e dei cambi, in funzione delle aspettative del g
sull'evoluzione delle condizioni economiche e di mercato.

Indice di riferimento

85% EONIA Capitalization Index 7 D (coBilommberg: EONCAPL7) e 15% Stoxx Europe 6(
(EUR) (codice Bloomberg: SXXR) calcolato dividendi netti reinvestiti.

L'Indice di riferimento viene ribilanciato con frequenza trimestrale.

Con un numero fisso di 600 componenti, lo STOXX Europe 600 Indegsetp societa a bass
media e alta capitalizzazione di tutti i paettlla regione europea elencati nel regolamer
dell'lndice. E calcolato in euro da Stoxx con il reinvestimento dei dividendi netti.
L'indice EONIA Capitalization Index 7D ¢ il tassonight medio nell'area euro. E pubblicato da
Banca centrale europea e rappresenta il tasso privo di rischio dell'eurozona. Esprime la perfo
giornaliera di un investimento tenendo conto del reinvestimento giornaliero degli interessi.
Questo indicenon definisce in maniera restrittiva l'universo di investimento del Comparto e
non essere sempre rappresentativo del profilo di rischio dello stesso. Si tratta tuttavia
indicatore che gli investitori possono successivamente confrontare conflarpmnce e il profilo di
rischio lungo I'orizzonte temporale raccomandato.

Strategia di
investimento

Al fine di conseguire I'obiettivo di investimento, il Comparto attua una strategia long/short
consiste nel costruire un portafoglio di posizionilsiaghe che corte su strumenti finanziari idon
al patrimonio netto del Comparto.

Almeno il 50% del patrimonio netto del Comparto € investito in azioni di societa a bassa, m
alta capitalizzazione dell'Unione europea, della Svizzera, dell'lslanddlee Nbrvegia. La quot
restante puo essere investita in azioni di emittenti non appartenenti allo Spazio econ(
europeo. In aggiunta a queste posizioni lunghe, il gestore puo utilizzare posizioni corte sulle
sottostanti idonee al portafoglia)(qualora tali attivita sottostanti siano considerate sopravvalut
o (ii) per strategie relative value, combinando tali posizioni corte con posizioni lunghe. Le pg
corte saranno assunte esclusivamente mediante l'utilizzo di strumenti finanzainvati, come
descritto nel paragrafo "Derivati" qui di seguito. La risultante esposizione netta del Compar
azioni puo variare daR0% fino al 50% del patrimonio netto.

Fino al 50% del patrimonio netto del Comparto puo inoltre essere investitioin di debito e
strumenti del mercato monetario negoziati su mercati europei o esteri che offrono il m
potenziale di rialzo o rappresentano un modo per ridurre il rischio.

La strategia di investimento & attuata mediante un portafoglio di investitndiretti in titoli e
derivati su azioni, valute, reddito fisso e, in misura minore, titoli di credito, senza vinc
allocazione a livello di area geografica, settore, tipo o capitalizzazione di mercato.

Poiché la gestione del Comparto € di tipesflibile e discrezionale, I'asset allocation potra diffe
sensibilmente da quella alla base del suo Indice di riferimento. In effetti, il gestore ge
dinamicamente I'esposizione ai diversi mercati e alle diverse asset class idonee, in funzier
aspettative di variazioni dei rapporti rischio/rendimento. La politica di investimento distribuis
rischio tramite la diversificazione degli investimenti. Allo stesso modo, la composizion
portafoglio costituito dalle diverse classi di attivitdgasata su un'approfondita analisi finanziar
potra differire sensibilmente, in termini geografici e settoriali, dalle ponderazioni dell'indig
riferimento.
La ripartizione del portafoglio fra le diverse classi di attivita (azioni, valute, tassexdsag, ecc.) ¢
categorie di Comparti di investimento (azionari, bilanciati, obbligazionari, monetari, ecc.) € [
sull'analisi del contesto macroeconomico globale e sui suoi indicatori (crescita, inflazione,
ecc.) e puo variare in funzione teprevisioni dei gestori.




Strategia azionaria:

La strategia azionaria long/short & definita sulla base di un‘analisi macroeconomica e di un

finanziaria dettagliata delle societa in cui il Comparto puo investire. Cio determina il

complessivo dell'esposizione azionaria del Comparto. Il Comparto investe in tutti i m

internazionali, con un'enfasi sull'Europa.

Questi investimenti sono determinati da:

1 Selezione dei titoli, che €& il risultato di un‘analisi finanziaria approfonditéa societa, d
incontri regolari con il management e di un attento monitoraggio dello sviluppo aziend
criteri principali utilizzati sono le prospettive di crescita, la qualita del manageme
rendimento e il valore dell'attivo

1 Allocazione delsposizione azionaria in diversi settori economici e aree geografiche.

Strategia valutaria:

Le scelte effettuate dal gestore in termini di esposizione al mercato valutario sono il risult
un‘analisi macroeconomica globale e in particolare dphespettive di crescita, di inflazione e
politica monetaria e fiscale dei diversi paesi e aree economiche. Cid determina il livello comp
dell'esposizione valutaria del Comparto. Il Comparto investe in tutti i mercati internazional
un'enfasisull'Europa.

Questi investimenti nel mercato dei cambi, che dipendono dalle aspettative di variazioni
diverse valute, sono determinati dall'allocazione valutaria tra le varie regioni tramite I'espos
generata dagli investimenti diretti in titodenominati in valuta estera o tramite derivati su valu
Fino al 25% del patrimonio netto del Comparto & esposto a valute diverse da quelle dello
€CcoNnomico europeo.

E, in misura secondaria:

Strategia sui tassi di interesse e sul credito

Il Comp@rto puo inoltre investire fino al 50% del suo patrimonio netto in obbligazioni, titoli di de
o strumenti del mercato monetario denominati in una valuta estera o in euro a fin
diversificazione se il gestore si aspetta performance deludenti daiatiezionari. Gli investiment
nei mercati dei tassi di interesse e del credito sono inoltre scelti sulla base di un'analis
politiche monetarie delle varie banche centrali.

L'universo di investimento per tutte le strategie comprende i mercati emargeei limiti illustrati
di seqguito.

Categorie di attivita e
contratti finanziari

Azioni

Il portafoglio é investito nella misura di almeno il 50% in azioni dei paesi dell'Unione europea
Svizzera, dell'lslanda e della Norvegia. La parte resfauneessere investita in azioni o altri titoli
capitale del resto del mondo di societa di qualsiasi capitalizzazione, di qualsiasi settore, ¢
oltre il 10% del patrimonio netto investito nei mercati emergenti. Tali investimenti hanno @
obiettivo la ricerca di opportunita in aree caratterizzate da una forte crescita economica.

Titoli di debito e strumenti del mercato monetario

Al fine di consentire al gestore una diversificazione del portafoglio, il patrimonio nettg
Comparto potra essere invé® fino al 50% in strumenti del mercato monetario, titoli di deb
negoziabili, a tasso fisso o variabigrantiti (inclusi covered bondhe possono essere indicizz
allinflazione dell'area euro o a quella internazionale, inclusi i mercati emérgeComparto pud
investire in titoli emessi da imprese o da governi. Non vi sono vincoli in termini di allocazio
emittenti privati e pubblici, né in termini di scadenza e duration dei titoli scelti.

Il gestore si riserva la possibilita di investuna quota non superiore al 10% del patrimonio nettg
obbligazioni il cui rating sia inferiore a investment grade. Il Comparto pud investire altr
obbligazioni prive di rating. In quest'ultimo caso, la societa pud effettuare la propria ang
attribuire un rating interno. Se, in base a tale analisi, il merito di credito dell'obbligazione
giudicato inferiore a investment grade, quest'ultima sara soggetta al limite indicato sopra.

Per tutte queste attivitd, laSocietd di gestioneeffettuera la propria analisi del profilo ¢
rischio/rendimento dei titoli (redditivita, affidabilita creditizia, liquidita, scadenza). Di consegu
la decisione di acquistare, detenere o vendere un titolo (in particolare in caso di cambiamer
rating delleagenzie) non & basata esclusivamente su criteri di rating, ma riflette anche un'e
interna dei rischi di credito e delle condizioni di mercato effettuata dadleieta di gestione




OICR, fondi di investimentdracker ed Exchange Traded Fund (ETF)
Il Comparto puo investire fino al 10% del suo patrimonio netto in:

- quote o azioni di OICVM,;

- quote o azioni di FIA europei;

- fondi di investimento esteri,

Il Comparto puo investire in fondi gestiti dalla Societa di gestione o da una societa affiliata.
Puo utilizzare tracker, fondi indicizzati quotati ed exchatigeled fund (ETF).

Derivati
Per perseguire il propriobiettivo di investimento, il Comparto puavestire in futures negoziati sy
mercati dell'Eurozona e internazionali, inclusi i mereatiergenti, corfinalita di esposizioneyalore
relativo o copertura

Tra i derivati che saranno probabilmente utilizzati dal gestore figurano opzioni (semplic
barriera, binarie), futures, forward, contratti a termine su valute, swap (compresi opeance
swap) e CFD (contratti finanziari differenziali) su uno o piu strumenti sottostanti/rischi in
gestore puo investire.

Tali derivati consentono al gestore di esporre il Comparto ai seguenti rischi, nel rispetto dei
complessivi del paafoglio (entro il limite del patrimonio netto del Comparto per ciascu
categoria, salvo qualora venga fornito un altro limite):

Azioni

valute

tassi di interesse

dividendi

volatilita e varianzafifo al 10%del patrimonio nettg

materie prime tramite comatti finanziari idonei fino a20% del patrimonio netto
ETF (strumenti finanziari)

= =4 —a —a —a _a 9

L'utilizzo di strumenti derivati costituisce parte integrante della politica principale e tali strun
contribuiscono in misura significativa al conseguimento dell'divietdi investimento. Contributg
dei derivati alla performance del Comparto, in ordine decrescente (ossia dal pil importal
meno rilevante): derivati su azioni (posizioni lunghe, strategie "long/short" e "short only"), de|
su valute (posizioni Iughe, strategie "long/short" e "short only"), strategie "fixed income arbitra
e "short only" su obbligazioni, derivati sulla volatilita, derivati su dividendi, derivati su mg
prime, derivati su tassi di interesse.

Titoli con derivati incorporati
Il Comparto puo investire in titoli con derivati incorporati (in particolare warrant, obbligaz
convertibili, creditlinked notes (CLN), EMTN (Euro Medium Term Note), buoni di sottoscriz
negoziati sui mercati dell'area euro e/o internazionali, regdatati, organizzati o "ovethe-
counter".

L'ammontare di questo tipo di investimenti in titoli con derivati incorporasicluse le obbligazio
contingent convertible, non puo eccedere il 10% del patrimonio netto.

Il gestore pud inoltre investire fin@l 10% del patrimonio netto in obbligazioni continge
convertible (esponendosi ai rischi specifici connessi a tali titoli, descritti in seguito al puntc
della Parte B del prospetto informativo).

Strategia per I'utilizzo di titoli con derivati inparati al fine di conseguire I'obiettivo di investimen
Il gestore utilizza titoli con derivati incorporati, in luogo degli altri derivati summenzionati
ottimizzare l'esposizione o la copertura del portafoglio riducendo i costi connessi all'utilizald
strumenti finanziari oppure assumendo un'esposizione a diversi driver di performance.

Depositi e liquidita
Il Comparto puo utilizzare depositi al fine di ottimizzare la sua gestione della liquidita e di gest
date di regolamento delle sottasizioni o dei rimborsi dei fondi sottostanti. Queste operazioni
vengono effettuate nel rispetto dei limiti indicati al punto 3 della Parte B del prospetto informa




Il Comparto pud detenere liquidita in via accessoria, in particolare per far fronteldgighi di
rimborso nei confronti degli investitori.
La concessione di prestiti in denaro non € consentita.

Assunzione di prestiti in denaro
I Comparto pud assumere prestiti in denaro nel rispetto dei limiti e delle condizioni indicati al
punto 3.1.10. della Parte B del prospetto informativo.

Acquisizione e cessione temporanea di titoli

Con finalita di efficiente gestione del portafoglio e senza discostarsi dai suoi obiettivi di
investimento, il Comparto pud utilizzare tecniche e strumeeititivi a valori mobiliari e strumenti
del mercato monetario, come operazioni di pronti contro termine attive e passive e operazion
prestito titoli attive e passive, nel rispetto dei limiti e delle condizioni di cui al punto 3.2. della F
B del pr@petto informativo.

Profilo di rischio

Il profilo di rischio del Comparto deve essere valutato in un orizzonte di investimento superio
anni.

Gli investitori potenziali devono essere consapevoli che il patrimonio del Comparto &€ sogget
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché ai rischi connessi agli investimenti nei valori mo
nei quali investe il Comparto.

| principali rischi incorsi dal Comparto sono il rischio azionario, il rischio di cambio, il rischio @
di interesse, il ischio connesso ai mercati emergenti, il rischio di credito, il rischio conr
all'utilizzo di strumenti finanziari a termine, il rischio connesso agli indici di materie prime, il r
di controparte, il rischio connesso all'investimento in obbligaz&peculative e il rischio di perdit
in conto capitale.

I rischi summenzionati sono descritti in dettaglio nella sezione "Descrizione dei rischi"
presente prospetto informativo e nei relativi KIID.

Si fa altresi presente che la gestione adottata @aimparto € di tipo discrezionale, ovvero bas
sulla previsione dell'andamento dei vari mercati. Sussiste pertanto il rischio che, in t
circostanze, il Comparto non investa nei mercati che ottengono le migliori performance.

Gli azionisti devono esser consapevoli del fatto che gli investimenti nei mercati emerge
comportano un rischio supplementare a causa della situazione politica ed economica di g
paesi, che puo incidere negativamente sul valore degli investimenti.

Gestore degli

Il Comparto € gestito dalla Societa di gestione tramite la sua filiale londinese.

investimenti
Il metodo adottato per determinare il rischio complessivo del Comparto € il VaR (Value a
assoluto. Il livello dileva atteso, calcolato come somma degli ammontari nozionali s
compensazione o copertura, € del 200%, ma potra essere piu elevato in determinate condiziq
Effetto leva piu elevatcsara di norma dovuto a specifiche condizioni del mercato (ad esempio
Metodo di volatilita contenuta/elevata, bassi tassi di interesse, interventi delle banche centrali) o all'aumg

determinazione del
rischio complessivo

del numero di posizioni, che tuttavia possono compensare i rischi del portafoglio, o all'utilizzo
opzioni outof-the-money. Ad esempio, huove posizi@assunte per controbilanciare posizioni
esistenti possono causare un incremento dell'ammontare nozionale lordo dei contratti in cors
conseguenza, generare un effetto leva significativo decorrelato dal rischio corrente del portaf
In ogni casoail loro utilizzo é conforme all'obiettivo di investimento e al profilo di rischio del
portafoglio.

Profilo dell'investitore

Questo Comparto & destinato agli investitori privati e istituzionali che desiderano diversifi
propri investimentibeneficiando al tempo stesso delle opportunita offerte dal mercato attrave
una gestione reattiva del patrimonio su un orizzonte di investimento consigliato superiore a 3
Le quote del presente Comparto non sono state registrate ai senSafrlrities Act statunitens
del 1933. Di conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettan
per conto o a beneficio di un soggetto statunitense ("U.S. person"), ai sensi della definizione
dalla "Regulation S" statunitse.

Performance storica

Le performance passate del Comparto sono riportate nel/i relativo/i KIID.




Politica di Importo minimo di
Classe Valuta ISIN distribuzione Tipologia di investitore| sottoscrizione iniziale e
successiva**
A EUR Acc EUR LU1317704051| Capitalizzazione Tutti 1 Azione
E EUR Acc EUR LU1317704135| Capitalizzazione Tutti 1 Azione
EUSD AccHdd oD O || y1317704218| Capitalizzaziond Tutti 1 Azione
copertura
F EUR Acc EUR LU0992627298| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione
F CHF Acc Hdg ng;ti?g LU0992627371| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione
F GBP Acc GBP LU1317704309| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione
F GBP Acc Hdg CGOE;tz?Q LU0992627454| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione
USD con . : . : . .
F USD Acc Hdg copertura LU0992627538| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione

* Accessibile a (i) Investitori istituzionali che investono per conto proprio. Per quanto riguardeegtitori istituzionali con
sede nell'Unione europea, per investitore istituzionale si intende una Controparte qualificata / un Investitore profedsic
guanto tale secondo la definizione della direttiva MiFID 2 (ii) Fondi di fondi, (iii) Prodottusati che acquistano Azior|
direttamente o per conto di un investitore finale e applicano a tale investitore una commissione a livello di prodot
Intermediari finanziari che, in base alle disposizioni regolamentari o agli accordi commissidinalugali stipulati con i lorg

clienti, non sono autorizzati ad accettare e a trattenere incentivi.

** |_'importo minimo di sottoscrizione non si applica alle entita di Carmignac Group. Tale importo minimo si applicalia

investitori finali.

Le azioni in EUR sono emesse al prezzo iniziale di EUR 100; le azioni in GBP sono emesse al prezzo iniziale di G

azioni in CHF sono emesse al prezzo iniziale di CHF 100; le azioni in USD sono emesse al prezzo iniziale di USD 10(

Valore patrimmiale netto

(NAV)- Giorno di valutazione

Parigi).

Calcolato quotidianamente in CHF, EUR, GBP e USD in ogni Giorno di valutazione s
calendario di Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi (ne
casoil NAV é calcolato ngbrimo giorno lavorativo intero successivo per le banche

Pagamento delle sottoscrizion

e dei rimborsi

Il tempo intercorrente tra la data di centralizzazione degli ordini di sottoscrizione
rimborso e la data di regolamento di tali ordida parte della banca depositaria € di
giorni lavorativi interi. La data di regolamento & posticipata se uno o piu giorni festi
base al calendario francese e di Euronext) figurano nel ciclo di regolamento. L'elencc
giorni € disponibile suchiesta presso I'Agente di trasferimento.

Azioni

Commissioni
di
sottoscrizione

Commissioni di
rimborso

Commissioni di
conversione

Commissioni di
gestioné

Altre
commissiont

Commissioni di
performance

Max. 4%

0

Max. 1%

1,50%

0,30%

Si

0

0

0

2,25%

0,30%

Si

Max. 4%*

0

0

0,85%**

0,30%

Si

= |mim|>

Commissione annuale, pagabile mensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla
patrimonio netto del Comparto ed eventualmente maggiorata della commissione di performance del Compart

Commissione annuale, pagabit@ensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla bag
patrimonio netto del Comparto. Comprende le spese relative a societd di revisione, banca depositaria,
amministrativo, agente pagatore, consulenti legali, spese di itopg costi operativi di distribuzione, oneri
registrazione, oneri regolamentari, ecc.

Per ciascuna classe di Azioni interessata, la commissione di performance viene calcolata per ogni pg
performance. Il periodo di performance € l'esercifitanziario. La commissione di performance viene calcolal
matura in ogni giorno di valutazione ed & pagabile, se presente, l'ultimo giorno di valutazione dell'es
finanziario. Qualora (i) il NAV dell'Azione superi 'High Watermark (come defirgegdito) e (ii) la performance d
Comparto dall'inizio dell'anno sia positiva e superi la performance dell'indice di riferimento descritto qui di s
sara costituito su base giornaliera un accantonamento pari al 20% della differenza positivaatiazeone del NA
(in base al numero di quote in circolazione alla data di calcolo) e la variazione dell'indice. In caso di sottoperf
rispetto a questo indice, si effettua uno storno giornaliero della provvigione pari al 20% della sottoperformsiaind
all'azzeramento degli accantonamenti effettuati dall'inizio dell'anno.




A tal fine, I'High Watermark € definito come il piu alto NAV per Azione di chiusura registrato nell'ultimo gid
valutazione del periodo di performance, su un periodo di{&eanni.
L'indice di riferimento che funge da base per il calcolo della commissione di performance € composto pe
dall'Eonia Capitalization Index 7 D e per il 15% dallo Stoxx Europe 600 NR calcolato con il reinvestim
dividendi netti.

L'indice di riferimento viene ribilanciato con frequenza trimestrale.

La performance del Fondo é rappresentatal valore patrimoniale lordo (GAV), escluse la cristallizzazione
commissione di gestione maturata per il giorno, tenendo conto delle sofitieni e dei rimborsi.

In caso di rimborso, la quota dell'accantonamento della commissione di performance di pertinenza delle
rimborsate spetta all&ocieta di gestionesecondo il principio di "cristallizzazione".

Applicabile unicamente allézioni F EUR.

*%

La Societa di gestione non retrocedera alcuna parte delle Commissioni di gestione a terzi per la distribuz
collocamento di questa Classe di Azioni.




Parte A, "I Comparti di CARMIGNAC PORTFQY.10"

CARMIGNAC PORTFOLIO INVESTISSEMENT

Data di lancio

Questo Comparto e stato lanciato in data 15 novembre 2013.

Obiettivo di
investimento

L'obiettivo del Comparto € sovraperformare il suo indice di riferimento in un orizzonte temp
raccomandato di cinque anni. La ricerca di performance comporta una gestione attiva e fle
principalmente focalizzata sui ntti azionari ma senza escludere quelli del reddito fisso e dei cam
funzione delle aspettative del gestore sull'evoluzione delle condizioni economiche e di mercato.

Indice di
riferimento

L'indice di riferimento & l'indice azionario globale MSCWKTRLD NR (USD).

L'MSCI AC WORLD NR (USD) rappresenta le piu grandi societa internazionali dei paesi svil
emergenti. Viene calcolato in dollari da MSCI con il reinvestimento dei dividendi netti, quindi conve
euro (codice Bloomberg: NDUEAQWF

Questo indice non definisce in maniera restrittiva l'universo di investimento del Comparto e pu
essere sempre rappresentativo dei rischi incorsi dallo stesso. Si tratta tuttavia di un indicatore
investitori possono confrontare con la perfoance e il profilo di rischio del Comparto lungo l'orizzo
temporale raccomandato.

Strategia di
investimento

Almeno il 60% del patrimonio netto del Comparto risulta esposto in via permanente ad azioni di s
dell'area euro, internazionali e dei mett emergenti di tutti i tipi di capitalizzazione e quotate sui merg
finanziari di tutto il mondo.

La strategia di investimento € seguita mediante un portafoglio di investimenti diretti in titoli e deriv
azioni, valute, reddito fisso e, in misumgnore, titoli di credito e indici di materie prime, senza vincol
allocazione a livello di area geografica, settore, tipo o dimensioni dei titoli.

Poiché la gestione del Comparto ¢ di tipo flessibile e attivo, I'asset allocation pud diffenisébilmente
da quella alla base del suo indice di riferimento. In effetti, il gestore gestisce dinamicamente l'espo
ai diversi mercati e alle diverse asset class idonee, in funzione delle aspettative di variazioni dei
rischio/rendimento. La politica di investimento distribuisce il rischio tramite la diversificazione
investimenti. Allo stesso modo, la composizione del portafoglio costituito dalle diverse classi di 3
basata su un‘approfondita analisi finanziaria, puo diffeseasibilmente, in termini geografici e settoria
dalle ponderazioni dell'indice di riferimento.

La ripartizione del portafoglio fra le diverse classi di attivita (azioni, reddito fisso, valute) e categ
fondi (azionari, bilanciati, obbligazionarimonetari, ecc.) & basata sullanalisi del conte
macroeconomico globale e sui suoi indicatori (crescita, inflazione, deficit, ecc.) e puo variare in fu
delle previsioni del gestore.

Strategia azionaria:

Il Comparto investe principalmente in amidnternazionali direttamente o indirettamente attraverso
OICVM che detiene. La strategia azionaria & definita sulla base di un‘analisi macroeconomica e di |
finanziaria dettagliata delle societa su cui il Comparto pud assumere posizidangle sia corte. Ci
determina il livello complessivo dell'esposizione azionaria del Comparto. Il Comparto investe in
mercati internazionali.

Questi investimenti sono determinati da:

1 la selezione dei titoli, frutto di un'approfondita analisi fim@aria della societa, di incont
regolari con il management e di un attento monitoraggio degli sviluppi dell'attivi
principali criteri adottati sono le prospettive di crescita, la qualita del manageme
rendimento e il valore patrimoniale.
l'allocazione dell'esposizione azionaria in diversi settori economici
l'allocazione dell'esposizione azionaria in diverse regioni

f
f

Strategia valutaria:

Le scelte effettuate dal gestore in termini di esposizione al mercato valutario sono il risultato di ish'
macroeconomica globale e in particolare delle prospettive di crescita, di inflazione e di politica mof
e fiscale dei diversi paesi e aree economiche. Cio determina il livello complessivo dell'esposizi
Comparto a ciascuna valuta. Il Comppartveste in tutti i mercati internazionali.

Questi investimenti nel mercato dei cambi, che dipendono dalle aspettative di variazioni delle ¢
valute, sono determinati da:




1 [l'allocazione valutaria tra le varie regioni mediante l'esposizione generatgtafiareali
denominati in valute estere
1 [l'allocazione valutaria tra le varie regioni direttamente mediante derivati su valute

Strateqgia obbligazionaria:

Gli investimenti nei mercati obbligazionari vengono selezionati sulla base di scenari macroecattesii
a livello internazionale e di un'analisi delle politiche monetarie delle varie banche centrali. Cio deter
livello complessivo della duration modificata del Comparto. Il Comparto investe in tutti i me
internazionali.

Questi investimeritsui mercati del reddito fisso sono determinati da:
(%) I'allocazione in termini di duration modificata tra i diversi mercati obbligazionari;
() l'allocazione di duration modificata tra i diversi segmenti delle curve dei rendimenti;

Strategia creditizia:

Gli investimenti nei mercati del credito vengono selezionati sulla base di scenari macroeconomici
livello internazionale e della ricerca finanziaria relativa alla solvibilita degli emittenti. Tale r
determina il livello complessivo dell'esgimione creditizia del Comparto. Il Comparto investe in tu
mercati internazionali.

Questi investimenti sui mercati del credito sono determinati da:

1 la selezione dei titoli sulla base di un'analisi interna, perlopiu basata sulla reddi
sull'affidabilita creditizia, sulla liquidita, sulla scadenza e, per gli emittenti in difficolta,
prospettive di recupero dell'investimento
I'allocazione in titoli di Stato/obbligazioni societarie
I'allocazione in titoli di debito e in strumenti del mercato matario pubblici o privati 0 in
obbligazioni societarie, in base al rating, al settore, alla subordinazione

= =

Per tutte queste strategie (esclusa quella creditizia), in aggiunta alle posizioni lunghe:
1 1l gestore pud inoltre assumere posizioni corte su setdati ammessi in portafoglio, se ritien
che essi siano sopravvalutati dal mercato.
1 1l gestore puo altresi perseguire strategie relative value coniugando posizioni lunghe e ¢
sottostanti ammessi in portafoglio.

Le posizioni corte saranno assuntrkisivamente mediante l'utilizzo di strumenti finanziari derivati, cq
descritto nel paragrafo "Derivati" qui di seguito.

L'universo di investimento per tutte le strategie comprende i mercati emergenti, entro i limiti illug
nella sezione "Descrizie delle categorie di attivita e dei contratti finanziari, nonché del loro contribut
conseguimento dell'obiettivo di investimento®.

Categorie di
attivita e
contratti
finanziari

Azioni
Attraverso investimenti diretti in titoli o mediante derivatglmeno il 60% del patrimonio netto de
Comparto & esposto in via permanente ai mercati azionari dell'area euro e/o internazionali, in
mercati emergenti.

Il Comparto investe in azioni di societa con qualsiasi capitalizzazione, di qualsiasi sedtyione.

Valute

Le esposizioni a valute diverse da quella di valorizzazione del Comparto, incluse le valute dei
emergenti, generate tramite investimenti diretti in titoli o mediante derivati possono differire da qt
dell'indice di riferimento é del portafoglio composto da soli titoli.

Il Comparto vi ricorre per fini di esposizione, valore relativo o copertura.

Titoli di debito e strumenti del mercato monetario

Al fine di conseguire il suo obiettivo di investimento, il Comparto pud investiréitéli di debito
negoziabili, strumenti del mercato monetario e obbligazioni a tasso fisso o variabile, garantite 0 me;
possono essere indicizzate all'inflazione dell'area euro e/o a quella internazionale, inclusi i n
emergenti. Il Compartoym investire in titoli emessi da imprese o da governi.




La duration modificata complessiva del portafoglio e definita come la variazione del valore patrim
del portafoglio (in %) a fronte di una variazione di 100 punti base dei tassi d'interesse vanare da4
a +5.

Il rating medio ponderato degli strumenti di debito detenuti dal Comparto direttamente o attray|
l'investimento in fondi dovra essere pari almeno a "investment grade" secondo almeno una
principali agenzie di rating. Il gestopud investire in strumenti di debito privi di rating o con rati
inferiore a "investment grade". In quest'ultimo caso, la societa effettua la propria analisi e valuta
dell'affidabilita creditizia.

La Societa di gestione effettuera la propaiaalisi del profilo di rischio/rendimento dei titoli (rendiment
rating, liquidita, scadenza). Di conseguenza, la decisione di acquistare, detenere o vendere un t
particolare in caso di cambiamento del rating) non & basata esclusivamente sudiriting, ma riflette
anche un'analisi interna dei rischi di credito e delle condizioni di mercato effettuata dalla Soc
gestione. Non vi sono vincoli in termini di allocazione tra emittenti privati e pubblici, né in term
scadenza o duratiodei titoli scelti.

Derivati

Per conseguire il proprio obiettivo di investimento, il Comparto pud investire in futures negozig
mercati regolamentati, organizzati o ovire-counter dell'area euro e internazionali, inclusi i merg
emergenti, conihalita di esposizione, valore relativo o copertura.

Tra i derivati che possono essere utilizzati dal gestore figurano opzioni (semplici, con barriera, k
futures, forward, contratti a termine su valute, swap (compresi i performance swap), swaptioRD
(contratti finanziari differenziali) su uno o piu rischi/strumenti sottostanti (titoli, indici, panieri) in ¢
gestore puo investire.

Tali derivati consentono al gestore di esporre il Comparto ai seguenti rischi, nel rispetto dei
complesivi del portafoglio:

azioni (fino al 100% del patrimonio netto)

valute

reddito fisso

dividendi

volatilita e varianza (fino al 10% del patrimonio netto)

Materie prime tramite contratti finanziari idonei fino al 20% del patrimonio netto

ETF (strumenfinanziari)

= =4 -8 —a —a 8 9

Strategia per I'utilizzo di derivati al fine di conseguire I'obiettivo di investimento

Al fine di conseguire I'obiettivo di investimento, il gestore pu0 utilizzare derivati come derivati su &
derivati su valute, derivati su tassi di ilksse, strumenti basati sulla volatilitd o sulla varianza, deriva
dividendi e derivati su materie prime, le cui finalita sono riportate nel punto 26 della parte B del prog
informativo.

L'esposizione complessiva ai derivati & controllata comhlndeffetto leva, calcolato come somma de
ammontari nozionali senza compensazione o copertura, con il limite di VaR del Comparto (cfr. "P
rischio" di seguito).

Titoli con derivati incorporati

Il Comparto puo investire in titoli con derivaticorporati (in particolare warrant, obbligazioni convertib
creditlinked notes (CLN), EMTN (Euro Medium Term Note), buoni di sottoscrizione) negoziati sui
dell'area euro e/o internazionali, regolamentati, organizzati o "ethercounter”.

Tali titoli con derivati incorporati consentono al gestore di esporre il Comparto ai seguenti risch
rispetto dei vincoli complessivi del portafoglio:

azioni (fino al 100% del patrimonio netto)

valute

reddito fisso

dividendi

volatilitd e varianza (fino dl0% del patrimonio netto)

materie prime mediante contratti finanziari idonei, fino al 20% del patrimonio netto.
ETF (strumenti finanziari)

=4 =4 -8 a8 8 -8 9




L'ammontare di questo tipo di investimenti in titoli con derivati incorporati, escluse le obbliga
contingent onvertible, non puo eccedere il 10% del patrimonio netto.

Il Comparto puo inoltre investire fino al 10% del patrimonio netto in obbligazioni contingent conve
("CoCo bond") (esponendosi ai rischi specifici connessi a tali titoli, descritti in sagpitato 25.11 dellg
Parte B del prospetto informativo).

Strategia per l'utilizzo di titoli con derivati incorporati al fine di conseguire I'obiettivo di investimento
Il gestore utilizza titoli con derivati incorporati, in luogo degli altri derisathmenzionati, per ottimizzar
I'esposizione o la copertura del portafoglio riducendo i costi connessi all'utilizzo di tali strumenti fing
oppure assumendo un'esposizione a diversi driver di performance.

Il rischio connesso a questo tipo di investimtie2 limitato allammontare investito per I'acquisto dei titd
con derivati incorporati.

OICR, fondi di investimento, tracker o Exchange Traded Fund (ETF)
Il Comparto puo investire fino al 10% del suo patrimonio netto in:

- quote o azioni di OICVM;

- quoteo azioni di FIA;

- altri fondi di investimento.

Il Comparto puo investire in fondi gestiti dalla Societa di gestione o da una societa affiliata.
Puo utilizzare tracker, fondi indicizzati quotati ed exchatrgded fund (ETF).

Depositi e liquidita

Il Comparto puo utilizzare depositi al fine di ottimizzare la sua gestione della liquidita e di gestire le
regolamento delle sottoscrizioni o dei rimborsi dei fondi sottostanti. Queste operazioni ven
effettuate nel rispetto dei limiti indicati glunto 3 della Parte B del prospetto informativo.
Il Comparto pud detenere liquidita in via accessoria, in particolare per far fronte agli obblighi di rin|
nei confronti degli investitori.

La concessione di prestiti in denaro non & consentita.

Assunzime di prestiti in denaro
I Comparto pud assumere prestiti in denamel rispetto dei limiti e delle condizioni indicati al pun
3.1.10. della Parte B del prospetto informativo.

Acquisizione e cessione temporanea di titoli
Con finalita di efficienteestione del portafoglio e senza discostarsi dai suoi obiettivi di investimen
Comparto puo utilizzare tecniche e strumenti relativi a valori mobiliari e strumenti del mercato moneg
come operazioni di pronti contro termine attive e passive e ap&mi di prestito titoli attive e passive, n
rispetto dei limiti e delle condizioni di cui al punto 3.2. della Parte B del prospetto informativo.

Profilo di rischio

Il profilo di rischio del Comparto deve essere valutato in un orizzonte di investinseperiore a 5 anni.
Gli investitori potenziali devono essere consapevoli che il patrimonio del Comparto & sogget
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché ai rischi connessi agli investimenti nei valori mobilia
quali investe il Comparto

I principali rischi sostenuti dal Comparto sono: il rischio connesso alla gestione discrezionale, il ri
perdita in conto capitale, il rischio azionario, il rischio di cambio, il rischio connesso ai mercati eme
il rischio di tasso dnteresse, il rischio di credito, il rischio di liquidita, il rischio connesso agli investil
in Cina, il rischio connesso ai titoli ad alto rendimento, i rischi connessi all'investimento in obblig
contingent convertible (CoCo bond), il rischimmeesso agli indici di materie prime, il rischio legato
capitalizzazione di mercato, il rischio di controparte, il rischio di volatilita, i rischi connessi alle acqy
e cessioni temporanee di titoli, il rischio legale e il rischio connessingkestimento del collaterale.

I rischi summenzionati sono descritti in dettaglio nella sezione "Descrizione dei rischi" del pres
prospetto informativo e nei relativi KIID.

Gestore degli
investimenti

La gestione del Comparto &€ delegata in miaggioritaria dalla Societa di gestione a Carmignac Ges
con sede a Parigi (Francia), e parzialmente affidata alla Societa di gestione tramite la sua filiale lon

Metodo di
determinazione
del rischio
complessivo

Il metodo adottato per determinare il rischio complessivo del Comparto € il VaR (Value at Risk) ris
un portafoglio di riferimento (che corrisponde all'indice di riferimento del Comparto). Il livello di
atteso, calcolato come somma degli ammanmtaozionali senza compensazione o copertura, € del 2(
ma potra essere piu elevato in determinate condizioni di merciféetto leva piu elevatosara di normal
dovuto a specifiche condizioni del mercato (ad esempio volatilitd contenuta/elevata, tessi di




interesse, interventi delle banche centrali) o all'aumento del humero di posizioni, che tuttavia po
compensare i rischi del portafoglio, o all'utilizzo di opzioniafthe-money. Ad esempio, nuove posizio
assunte per controbilanciare po&ini esistenti possono causare un incremento dell'ammontare nozio
lordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un effetto leva significativo decorrelato dal
corrente del portafoglio. In ogni caso, il loro utilizzo & conforme a#ittibb di investimento e al profilo d
rischio del portafoglio.
Questo Comparto € destinato agli investitori privati e istituzionali che desiderano diversificare i
investimenti beneficiando al tempo stesso delle opporturiféerte dal mercato attraverso una gestior
reattiva del patrimonio su un orizzonte di investimento consigliato superiore a 5 anni. Le quo
presente Comparto non sono state registrate ai sensi del Securities Act statunitense del 19
conseguenzanon possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per conto
beneficio di un soggetto statunitense ("U.S. person"), ai sensi della definizione datane dalla "Regul
statunitense.
Performance | Le performance passate débmparto sono riportate nel/i relativo/i KIID.

storica

CARATTERISTICHE DELLE AZIONI

Profilo
dell'investitore

Politica di Tipologia di UEOHD [T of
Classe Valuta ISIN S . ; sottoscrizione iniziale e
distribuzione investitore s

successiva

A EUR Acc EUR LU1299311164 Capitalizzazione Tutti 1 Azione

AEURYdis| EUR | LU1209311321 Distribuzione Tutti 1 Azione

(annuale)

AUSDAce | USDcon | ;1599311677 Capitalizzaziona Investitor 1 Azione
Hdg copertura autorizzati*

A CHF Acc CHF con LU1435245151 Capitalizzazione Tutti 1 Azione

Hdg copertura

EEUR Acc EUR | LU1299311834 Capitalizzazione Investitori 1 Azione
autorizzati*

EUSDAcc | USDcon | \,,995626304 Capitalizzazione Tutti 1 Azione

Hdg copertura

F EUR Acc EUR | LU0992625839 Capitalizzazione Investitor 1 Azione
autorizzati*

FCHFAcc | CHFcon | 5992625017 Capitalizzaziond Investitori 1 Azione
Hdg copertura autorizzati*

FGBPAcc| GBP | LU099262605( Capitalizzazione Investitori 1 Azione
autorizzati*

FGBP Acc | GBPcon | 0992626134 Capitalizzaziond ~Mmvesttor 1 Azione
Hdg copertura autorizzati*

FUSD Acc | USDcon | ,1,995626217 Capitalizzazione Investitor 1 Azione
Hdg copertura autorizzati*

* Accessibile a (i) Investitori istituzionali che investono per conto proprio. Per quanto riguarda gli investitori istlfuzion
sede nell'Unione europeger investitore istituzionale si intende una Controparte qualificata / un Investitore professioni
guanto tale secondo la definizione della direttiva MiFID 2 (ii) Fondi di fondi, (iii) Prodotti strutturati che acquistanio
direttamente o per contodi un investitore finale e applicano a tale investitore una commissione a livello di prodottq
Intermediari finanziari che, in base alle disposizioni regolamentari o agli accordi commissionali individuali stipullticc
clienti, non sono autorizati ad accettare e a trattenere incentivi.

** | 'importo minimo di sottoscrizione non si applica alle entita di Carmignac Group. Tale importo minimo si applicalia
investitori finali.

Le azioni in EUR sono emesse al prezzo iniziale di EUR 100; le azioni in GBP sono emesse al prezzo iniziale di G
azioni in CHF sono emesse al prezzo iniziale di CHF 100; le azioni in USD sono emesse al prezzo iniziale di USD 100
Calcolato quotidianamente in CHF, EUR, GBP e USD in ogni Giorno di valutazione s¢
calendario di Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi (nel qu
il NAV é calcolato nel primo giorno lavoratimtero successivo per le banche di Parigi).

Il tempo intercorrente tra la data di centralizzazione degli ordini di sottoscrizione o di rimt
e la data di regolamento di tali ordini da parte della banca depositaria € di 3 giorni lav(
interi. La data di regolamento € posticipata se uno o gimrni festivi (in base al calendar
francese e di Euronext) figurano nel ciclo di regolamento. L'elenco di tali giorni & disponi
richiesta presso I'Agente di trasferimento.

Valore patrimaiale netto
(NAV)

Pagamento delle
sottoscrizioni e dei rimborsi




Azioni

COMMISSIONI

Commissioni dovute dagli Azionisti ai distributori

Commissioni
di
sottoscrizione

Commissioni di
rimborso

Commissioni di
conversione

Commissioni dovute dal Comparto alla Societa di

Commissioni di
gestioné

gestione

Altre
commissiont

Commissioni di
performancée

Max. 4%

0

Max. 1%

1,50%

0,30%

Si

0

0

0

2,25%

0,30%

Si

Max. 4%*

0

0

0,85%**

0,30%

Si

= |m{m|{>

Commissione annuale, pagabile mensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla
patrimonio netto del Comparto ed eventualmente maggiorata della commissioperfirmance del Comparto.

Commissione annuale, pagabile mensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla
patrimonio netto del Comparto. Comprende le spese relative a societa di revisione, banca depositaria,
amministrativo, agente pagatore, consulenti legali, spese di copertura, costi operativi di distribuzione, o
registrazione, oneri regolamentari, ecc.

Commissione annuale calcolata per ogni periodo di performance. Il periodo di performance é@4lesfamanziario.
La commissione di performance viene calcolata e matura in ogni giorno di valutazione ed & pagabile, se
l'ultimo giorno dell'esercizio finanziario. Qualora dall'inizio dell'anno la performance del Comparto sia pos
superiae al 10% su base annua, viene costituito su base giornaliera un accantonamento pari al 10%
sovraperformance. In caso di performance inferiore a tale sovraperformance, sara effettuata su base giornal
riduzione dell'accantonamento in ragiomkel 10% di questa sottoperformance, fino ad esaurimento delle dotaz
costituite dall'inizio dell'anno. In caso di rimborso, la quota dell'accantonamento della commissione di perfor
di pertinenza delle Azioni rimborsate spetta alla Societa di gestisecondo il principio di "cristallizzazione".
performance del Fondo € rappresentatial valore patrimoniale lordo (GAV), escluse la cristallizzazione
commissione di gestione maturata per il giorno, tenendo conto delle sottoscrizioni e deirsimbo

Applicabile unicamente alle Azioni F EUR.

k%

La Societa di gestione non retrocedera alcuna parte delle Commissioni di gestione a terzi per la distribuz
collocamento di questa Classe di Azioni.
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Parte A, "I Comparti di CARMIGNAC PORTFQ.1Q"

Data di lancio

Questo Comparto é stato lanciato in dataridembre 2013.

Obiettivo di
investimento

L'obiettivo del Comparto & sovraperformare il suo Indice di riferimento in un orizzonte temp
raccomandato di tre (3) anni. La ricerca della performance € attuata mediante una gestione fles
discrezionale sui mercati azionari, obbligazionari, dei cambi e del credito, in base alle aspettat
gestore in merito all'evoluzione delle condizioni economiche e di mercato. Il Comparto puo adotta
strategia difensiva qualora si prevedano penfiance negative dei mercati.

Indice di
riferimento

L'indice di riferimento & composto dai seguenti indici:

- 50% MSCACWORLINR(USD) (I'indice azionario globale di MSCI); e
- 50% Citigroup WGBI All Maturities EUR (I'indice obbligazionario mondaialed)ato tenendo contg
del reinvestimento delle cedole.

Gli indici vengono convertiti in EUR per le quote denominate in EUR e per quelle dotate di copertur
convertiti nella valuta di riferimento della classe di quote per le quote senza copettlimdice viene
ribilanciato con frequenza trimestrale.

L'MSCI AC WORLD NR (USD) rappresenta le piu grandi societa internazionali dei paesi svil
emergenti. Viene calcolato in dollari da MSCI con il reinvestimento dei dividendi (codice Bloo
NDUEACWEF).

Descrizione dell'indice Citigroup WGBI All Maturities EUR: lindice di riferimento della comp
obbligazionaria & il Citigroup WGBI All Maturities EUR. E calcolato in euro con il reinvestimen
cedole da Citigroup (codice Bloomberg: SEYV).

Questo indice non definisce in maniera restrittiva lI'universo di investimento del Comparto e pu
essere sempre rappresentativo dei rischi incorsi dallo stesso. Si tratta tuttavia di un indicatore
investitori possono confrontare con la fermance e il profilo di rischio del Comparto lungo l'orizzo
temporale raccomandato.

Strategia di
investimento

Fino al 50% del patrimonio netto di Carmignac Patrimoine & esposto ai mercati azionari e almeno
investito in obbligazioni, titolili debito negoziabili e strumenti del mercato monetario.

Poiché la gestione del Comparto € di tipo attivo e flessibile, 'asset allocation puo differire sensibilme
qguella alla base del suo indice di riferimenRertanto, il gestore gestisce dinamimente I'esposizione ¢
diversi mercati e alle asset class idonee, in funzione delle aspettative di variazioni del prc
rischio/rendimento. La politica di investimento distribuisce il rischio tramite la diversificazione
investimenti. Allo stese modo, la composizione del portafoglio costituito dalle diverse classi di att
basata su un'approfondita analisi finanziaria, potra differire sensibilmente, in termini geografici, set
di rating o di maturita, dalle ponderazioni dell'indiceiierimento.

La ripartizione del patrimonio del portafoglio fra le diverse classi di attivita (azioni, reddito fisso, creg
valute) o categorie di fondi di investimento (azionari, bilanciati, obbligazionari, monetari, ecc.) € bas
sull'analisfondamentale del contesto macroeconomico globale e sui suoi indicatori (crescita, inflazic
deficit, ecc.) e puo variare in funzione delle previsioni del gestore.

Strategia azionaria:

La strategia azionaria € definita sulla base di un'analisi macroeconomica e di un'analisi fin
dettagliata delle societa su cui il Comparto pud assumere posizioni sia lunghe siaCiortitermina i
livello complessivo dell'esposizione azionadal Comparto. || Comparto investe in tutti i merc
internazionali.

Questi investimenti sono determinati da:

la selezione dei titoli, frutto di un'approfondita analisi finanziaria della societa, di incontri regolari
management e di un attento mawraggio degli sviluppi dell'attivita. | principali criteri adottati song
prospettive di crescita, la qualita del management, il rendimento e il valore patrimoniale.

1 Tlallocazione dell'esposizione azionaria in diversi settori economici

1 Tlallocazione délesposizione azionaria in diverse regioni




Strategia obbligazionaria:

Gli investimenti nei mercati obbligazionari vengono selezionati sulla base di scenari economici
livello internazionale e di un'analisi delle politiche monetarie delle Vaaieche centrali. Cido determina
livello complessivo della duration modificata del Comparto. Il Comparto investe in tutti i me
internazionali.

Questi investimenti sui mercati del reddito fisso sono determinati da:

1 Tlallocazione in termini di duratiomodificata tra i diversi mercati obbligazionari;

1 [l'allocazione di duration modificata tra i diversi segmenti delle curve dei rendimenti;

Strategia creditizia:

Gli investimenti nei mercati del credito vengono selezionati sulla base di scenari ecoattesica livello
internazionale e della ricerca finanziaria relativa alla solvibilita degli emittenti. Cio determina il
complessivo dell'esposizione creditizia del Comparto. Il Comparto investe in tutti i mercati internazid
Questi investimentsui mercati del credito sono determinati da:

1 la selezione dei titoli sulla base di un'analisi interna, perlopit basata sulla redditivita, sull'affid
creditizia, sulla liquidita, sulla scadenza e, per gli emittenti in difficolta, sulle prospelitivecupero
dell'investimento

9 [lallocazione in titoli di Stato/obbligazioni societarie

9 [lallocazione in titoli di debito e in strumenti del mercato monetario pubblici o privati o in obbliga
societarie, in base al rating, al settore, alla subordinagion

Strategia valutaria:

Le scelte effettuate dal gestore in termini di esposizione al mercato valutario sono il risultato di un
macroeconomica globale e in particolare delle prospettive di crescita, di inflazione e di politica mo
e fiscaledei diversi paesi e aree economicti&io determina il livello complessivo di esposizione valut
del Compartoll Comparto investe in tutti i mercati internazionali.

Questi investimenti nel mercato dei cambi, che dipendono dalle aspettative di vaiialgtia diverse
valute, sono determinati da: L'allocazione valutaria tra le varie regioni mediante I'esposizione gene
investimenti diretti in titoli denominati in valute estere o direttamente mediante derivati su valute.

Per tutte queste strategien aggiunta alle posizioni lunghe:

91 il gestore pud inoltre assumere posizioni corte su sottostanti ammessi in portafoglio, se ritie
essi siano sopravvalutati dal mercato, utilizzando strumenti ammessi.

1 1l gestore pud altresi perseguire strategie tela value coniugando posizioni lunghe e corte
sottostanti ammessi in portafoglio.

Le posizioni corte saranno assunte esclusivamente mediante I'utilizzo di strumenti finanziari derivat
descritto nel paragrafo "Derivati" qui di seguito.

L'universo di investimento per tutte le strategie comprende i mercati emergenti, entro i limiti illu
nella sezione "Descrizione delle categorie di attivita e dei contratti finanziari, nonché del loro contril
conseguimento dell'obiettivo di ing&imento".

Categorie di
attivita e
contratti
finanziari

Titoli di debito e strumenti del mercato monetario

Il Comparto investe tra il 50% e il 100% del patrimonio netto in titoli di debito negoziabili, strumel
mercato monetario e obbligazioni tasso fisso o variabile, garantite o0 meno, che possono eg
indicizzate all'inflazione dell'area euro e/o a quella internazionale. Gli investimenti nei mercati eme
non possono superare il 25% del patrimonio netto, con un massimo del 10% nel mkrca® cinese
(limite d'investimento comune per azioni, strumenti di debito e strumenti monetari). Gli investime
Cina possono essere effettuati, tra l'altro, direttamente sul Mercato obbligazionario interbancario
("CIBM").

Il Comparto pudnvestire in titoli emessi da imprese o da governi.

La duration modificata complessiva del portafoglio e definita come la variazione del valore patrim
del portafoglio (in %) a fronte di una variazione di 100 punti base dei tassi d'interesse, diffpace
notevolmente da quella dell'indice di riferimento. La duration modificata del Comparto puo variafead
+10.




Per entrambe le classi di attivita, il debito distressed (come quello in ristrutturazione o in default) ng
superare il 5% del pemonio netto (I'investimento in Titoli distressed espone a rischi specifiet;
ulteriori informazioni sui Titoli distressed si rimanda alla Parte B, punto 25.111 del prospetto informHt
Comparto puo investire altresi in strumenti di debito cotimg inferiore a investment grade e in prodo
a reddito fisso sprowvisti di rating. Per quanto riguarda questi ultimi, la societa effettua la propria at
valutazione dell'affidabilita creditizia. Il rating medio ponderato degli strumenti di detdtienuti dal
Comparto direttamente o attraverso OICR dovra essere pari almeno a "investment grade" secondo
una delle principali agenzie di rating.

Infine, fino al 10% del patrimonio del Comparto puo essere investito in veicoli di cartolarizz&iitaga
principalmente di AsseBacked Securities (ABS), Enhanced Equipment Trust Certificates
Residential Mortgag®8acked Securities (RMBS), Commercial Mortdgagked Securities (CMBS)
Collateralised Loan Obligations (CLO).

Per tutte queste attivita, la Societa di gestione effettuera la propria analisi del profilg
rischio/rendimento dei titoli (redditivita, affidabilita creditizia, liquidita, scadenza). Di conseguen
decisione di acquistare, detenere o vendere un titolo (in partiela caso di cambiamento del ratin
non € basata esclusivamente su criteri di rating, ma riflette anche un'analisi interna dei rischi di cr,
delle condizioni di mercato effettuata dalla Societa di gestione.

Non vi sono vincoli in termini di allotiane tra emittenti privati e pubblici, né in termini sitadenza o dt
dei titoli scelti.

Azioni

Attraverso investimenti diretti in titoli o0 mediante derivati, fino al 50% del patrimonio netto del Comy
e esposto ai mercati azionari dell'area euro e/o internazionali. Fino al 25% del patrimonio net
Comparto pud essere esposto ad azioni dei gairemergenti, con un massimo del 10% nel merg
locale cinese (limite d'investimento comune per azioni, strumenti di debito e strumenti monelig
Comparto investe in azioni di societa con qualsiasi capitalizzazione e di qualsiasi settore.

Il Comparb investe almeno il 25% in azioni.

Valute

Le esposizioni a valute diverse da quella di valorizzazione del Comparto, incluse le valute dei
emergenti, generate tramite investimenti diretti in titoli 0 mediante derivati possono differire da g
dell'indice di riferimento e/o del portafoglio composto da soli titoli.

Il Comparto vi ricorre per fini di esposizione, valore relativo o copertura.

Derivati
Per conseguire il proprio obiettivo di investimento, il Comparto investira in futures negoziatiesoati
regolamentati, organizzati o owthe-counter dell'area euro e internazionali, con finalita di esposizig
valore relativo o copertura.
Tra gli strumenti derivati che possono essere utilizzati dal gestore figurano opzioni (semplici, con b
binarie), futures, forward, contratti a termine su valute, swapripresi i performancewap), CDS (cred
default swap), indici di CDS, swaption e CFD (contratti finanziari differenziali) su uno o piu ris
strumenti sottostanti (titoli, indici, paieri) in cui il gestore pud investire.
Tali derivati consentono al gestore di esporre il Comparto ai seguenti rischi, nel rispetto dei
complessivi del portafoglio:

T azioni

9 reddito fisso

ficredito (entro il limite del 10% del patrimonio nettiino al %5/02/2018 e non oltre il 30% de|

patrimonio nettoa decorrere dal 26/02/201)8

9 valute

1 volatilita e varianza (fino al 10% del patrimonio netto)

9 materie prime mediante contratti finanziari idonei, fino al 20% del patrimonio netto.

1 ETF (strumenti finanziari)

Strategia per I'utilizzo di derivati al fine di conseguire I'obiettivo di investimento

Al fine di conseguire I'obiettivo di investimento, il gestore pu0 utilizzare derivati come derivati su &
derivati su valute, derivati su tassi di interesse, deridacredito, strumenti basati sulla volatilita o su
varianza, derivati su dividendi e derivati su materie prime, le cui finalita sono riportate nel punto 26




parte B del prospetto informativo.

L'esposizione complessiva ai derivati & controlenbinando I'effetto leva, calcolato come somma dg
ammontari nozionali senza compensazione o copertura, con il limite di VaR del Comparto (cfr. "P
rischio").

Titoli con derivati incorporati
Il Comparto puo investire in titoli con derivati inpeorati (in particolare warrant, obbligazioni convertibi
credit-linked notes (CLN), EMTN (Euro Medium Term Note), buoni di sottoscrizione) negoziati sui
dell'area euro e/o internazionali, regolamentati, organizzati o "ethercounter”.
Tali titoli con derivati incorporati consentono al gestore di esporre il Comparto ai seguenti risch
rispetto dei vincoli complessivi del portafoglio:

9 Azioni

1 reddito fisso

1 credito (fino al 30% del patrimonio netto)

1 valute

1 dividendi

1 volatilita e varianza (final 10% del patrimonio netto)

9 materie prime mediante contratti finanziari idonei, fino al 20% del patrimonio netto.

1 ETF (strumenti finanziari)

Strategia per l'utilizzo di titoli con derivati incorporati al fine di conseguire I'obiettivo di investimento
Il gestore utilizza titoli con derivati incorporati, in luogo degli altri derivati summenzionati, per ottimi:
I'esposizione o la copertura del portafoglio riducendo i costi connessi all'utilizzo di tali strumenti fing
oppure assumendo un'esposiziea diversi driver di performance.
Il rischio associato a questo tipo di investimento si limita all'importo investitol'aoquisto. In ogni casg
lammontare degli investimenti in titoli con derivati incorporati, escluse le obbligazioni contin
convetible, non pud eccedere il 10% del patrimonio netto.
Il gestore puo inoltre investire fino al 15% del patrimonio netto in obbligazioni contingent conve
("CoCo bond") (esponendosi ai rischi specifici connessi a tali titoli, descritti in seguitat@l2auih della
Parte B del prospetto informativo).

OICR, fondi di investimento, tracker o Exchange Traded Fund (ETF)
Il Comparto puo investire fino al 10% del suo patrimonio netto in:
- quote o azioni di OICVM;
- quote o azioni di FIA;
- altri fondi diinvestimento.
Il Comparto puo investire in fondi gestiti dalla Societa di gestione o da una societa affiliata.
Puo utilizzare tracker, fondi indicizzati quotati ed exchatigded fund (ETF).

Depositi e liquidita

Il Comparto puo utilizzare depositi al dili ottimizzare la sua gestione della liquidita e di gestire le da
regolamento delle sottoscrizioni o dei rimborsi dei fondi sottostanti. Queste operazioni ven
effettuate nel rispetto dei limiti indicati al punto 3 della Parte B del prospettormftivo.
Il Comparto puod detenere liquidita in via accessoria, in particolare per far fronte agli obblighi di rim|
nei confronti degli investitori.

La concessione di prestiti in denaro non & consentita.

Assunzione di prestiti in denaro
Il Compartopud assumere prestiti in denaro nel rispetto dei limiti e delle condizioni indicati al p
3.1.10. della Parte B del prospetto informativo.

Acquisizione e cessione temporanea di titol

Con finalita di efficiente gestione del portafoglio e sediscostarsi dai suoi obiettivi di investimento,
Comparto puo utilizzare tecniche e strumenti relativi a valori mobiliari e strumenti del mercato moneg
come operazioni di pronti contro termine attive e passive e operazioni di prestito titoli atpassive, ne
rispetto dei limiti e delle condizioni di cui al punto 3.2. della Parte B del prospetto informativo.

Profilo di rischio

Il profilo di rischio del Comparto deve essere valutato in un orizzonte di investimento superiore a 3 &
Gli investibri potenziali devono essere consapevoli che il patrimonio del Comparto € soggett
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché ai rischi connessi agli investimenti nei valori mobiliz
quali investe il Comparto.
| principali rischi incorsi dal Comparto sono il rischio connesso alla gestione discrezionale, il ris




perdita in conto capitale, il rischio azionario, il rischio di cambio, il rischio di tasso di interesse, il ris
credito (tra l'altro, susste un rischio di credito piu specifico legato all'utilizzo di derivati di creditg
rischio connesso ai mercati emergenti, il rischio connesso ai titoli ad alto rendimento, i rischi cg
allinvestimento in obbligazioni contingent convertible (Cokiand), il rischio di liquidita, il rischi
connesso agli investimenti in Cina, il rischio connesso agli indici di materie prime, il rischio leg
capitalizzazione di mercato, il rischio di controparte, il rischio di volatilita, i rischi connessiclisizioni
e cessioni temporanee di titoli, il rischio legale e il rischio connesso al reinvestimento del collaterale
I rischi summenzionati sono descritti in dettaglio nella sezione "Descrizione dei rischi" del pres
prospetto informativo e neirelativi KIID.

Gestore degli
investimenti

La gestione del Comparto € delegata in via maggioritaria dalla Societa di gestione a Carmignac
con sede a Parigi (Francia), e parzialmente affidata alla Societa di gestione tramite la sua filialedon

Metodo di
determinazione
del rischio
complessivo

Fino al 25 febbraio 2018:
Il metodo adottato per determinare il rischio complessivo del Comparto € il VaR (Value at Risk) ris
un portafoglio di riferimento (che corrisponde all'indice riferimento del Comparto). Il livello di lev
atteso, calcolato sulla base dell'approccio della somma dei valori nozionali, € del 200%.

Effetto leva piu elevatoSara di norma dovuto all'aumento del numero di posizioni, che tuttavia pos
compensare i gchi del portafoglio, o all'utilizzo di opzioni enftthe-money. Ad esempio, nuove posizig
assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono causare un incremento dell'ammontare no
lordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generareffietto leva significativo decorrelato dal risch
reale del portafoglio. In ogni caso, il loro utilizzo & conforme all'obiettivo di investimento e al pro
rischio del portafoglio.

Dal 26 febbraio 2018:
Il metodo adottato per determinare il risahicomplessivo del Comparto € il VaR (Value at Risk) rispe
un portafoglio di riferimento (che corrisponde all'indice di riferimento del Comparto). Il livello di
atteso, calcolato come somma degli ammontari nozionali senza compensazione o copértieab00%
ma potra essere piu elevato in determinate condizioni.

Effetto leva piu elevatosara di norma dovuto a specifiche condizioni del mercato (ad esempio vol
contenuta/elevata, bassi tassi di interesse, interventi delle banche centralljfanmento del numero d
posizioni, che tuttavia possono compensare i rischi del portafoglio, o all'utilizzo di opzicof-iat

money. Ad esempio, nhuove posizioni assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono cau
incremento dell'ammotare nozionale lordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un ef
leva significativo decorrelato dal rischio corrente del portafoglio. In ogni caso, il loro utilizzo e cor
all'obiettivo di investimento e al profilo di rischio del pafglio.

Profilo
dell'investitore

Questo Comparto € destinato agli investitori privati e istituzionali che desiderano diversificare i
investimenti beneficiando al tempo stesso delle opportunita offerte dal mercato attraverso una ges
reattiva del patrimonio su un orizzonte di investimento consigliato superiore a 3 anni. Le quot
presente Comparto non sono state registrate ai sensi del Securities Act statunitense del 19
conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamentedmettamente, per conto o &
beneficio di un soggetto statunitense ("U.S. person"), ai sensi della definizione datane dalla "Regul
statunitense.

Performance
storica

Le performance passate del Comparto sono riportate nel/i relativo/i KIID.

CARATTERISTICHE DELLE AZIONI

Politica di Importo minimo di
Classe Valuta ISIN o . Tipologia di investitore| sottoscrizione iniziale e
distribuzione e
successiva
Income AEUR|  pyr | Lu1163533422| Distibuzione Tutt 1 Azione
i (mensile)
Income A CHF CHFcon LU1163533695 Dlstrlbuglone Tutti 1 Azione
Hdg*** copertura (mensile)
A EUR Acc EUR LU1299305190| Capitalizzazione Tutti 1 Azione
A EUR Ydis EUR LU1299305356 D'stribuzione Tutti 1 Azione
(annuale)
ACHF Acc Hdg  SHF €N || 41299305513 Capitalizzazione Tutt 1 Azione
copertura
AUSD Acc Hdg USP €ON || 11299305786| Capitalizzaziond Tutti 1 Azione
copertura




E EUR Acc EUR LU1299305943| Capitalizzaziong Tutti 1 Azione
Income EEUR|  gyr | Lu1163533349| DiStribuzione Tutti 1 Azione
b (mensile)
EUSD AccHdg OoP €O | | y0992628429| Capitalizzazions Tutti 1 Azione
copertura
Income E USD con Distribuzione . .
USDHdg *** copertura LU0992628692 (mensile) Tutti 1 Azione
F EUR Acc EUR LU0992627611| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione
Incor:g FEUR EUR LU1163533778 Dlstrlbuglone Investitori autorizzati* 1 Azione
(mensile)
CHF con . : o . . .
F CHF Acc Hdg copertura LU0992627702| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione
F GBP Acc GBP LU0992627884| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione
F GBFAcc Hdg GBP con LU0992627967| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione
copertura
Income FGBP | sap | Lu11e3s3sgsy| DISURUZIONG |0 siton autorizzatit 1 Azione
(mensile)
Income F GBP | GBP con LU1163533935 Dlstrlbuglone Investitori autorizzati* 1 Azione
Hdg*** copertura (mensile)
USD con . : o . . .
F USD Acc Hdg copertura LU0992628346| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione

investitori finali.

* Accessibile a (i) Investitori istituzionali che investono per conto proprio. Per quanto riguarda gli invesiitaionali con
sede nell'Unione europea, per investitore istituzionale si intende una Controparte qualificata / un Investitore professic
guanto tale secondo la definizione della direttiva MiFID 2 (ii) Fondi di fondi, (iii) Prodotti struttbeathayuistano Azion
direttamente o per conto di un investitore finale e applicano a tale investitore una commissione a livello di prodot
Intermediari finanziari che, in base alle disposizioni regolamentari o agli accordi commissionali inditijoluali con i loro
clienti, non sono autorizzati ad accettare e a trattenere incentivi.
** |_'importo minimo di sottoscrizione non si applica alle entita di Carmignac Group. Tale importo minimo si applicalia

*** Queste Azionihanno un obiettivo di distribuzione annuale del 5%. Un acconto mensile viene versato agli inve
Qualora la performance del Comparto sia insufficiente, il capitale inizialmente investito potra essere distribuito fi
definizione di un nuovo obitvo di distribuzione. Gli utili non distribuiti vengono capitalizzati.

azioni in CHF sono emesse al

Le azioni in EUR sono emesse al prezzo iniziale di EUR 100; le azioni in GBP sono emesse al prezzo iniziale di G
prezzo iniziale di CHF 100; le azioni in USD sono emesse al prezzo iniziale di USD 10(

Valorepatrimoniale netto
(NAV)- Giorno di valutazione

Parigi).

Calcolato quotidianamente in CHF, EUR, GBP e USD in ogni Giorno di valutazione s
calendario di Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi (ne
casoil NAV é calcako nel primo giorno lavorativo intero successivo per le banch

Pagamento delle sottoscrizion
e dei rimborsi

Il tempo intercorrente tra la data di centralizzazione degli ordini di sottoscrizione
rimborso e la data di regolamento di talrdini da parte della banca depositaria & di
giorni lavorativi interi. La data di regolamento & posticipata se uno o piu giorni festi
base al calendario francese e di Euronext) figurano nel ciclo di regolamento. L'elencc
giorni & disponibe su richiesta presso I'Agente di trasferimento.

COMMISSIONI

amministrativo, agente pagatore, consulenti legali, spese di copertosti operativi di distribuzione, oneri (

registrazione, oneri regolamentari, ecc.

Azioni Comr(;\ilssmnl Commissioni di Commissjoni di Commi;sioni di Alt.re. Commissioni di
. rimborso conversione gestioné commissiont performance

sottoscrizione

A Max. 4% 0 Max. 1% 1,50% 0,30% Si

E 0* 0 0 2,00% 0,30% Si

F Max. 4%** 0 0 0,85%*** 0,30% Si

1 Commissione annuale, pagabile mensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla
patrimonio netto del Comparto ed eventualmente maggiorata della commissione di performance del Compatri
Commissione annuale, pagabile memsihte, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla bas

2 patrimonio netto del Comparto. Comprende le spese relative a societa di revisione, banca depositaria,




Commissione annuale calcolata per ogni periodo di performance. Il periodo di performance € I'esercizio fing
La commissione di performance viene calcolata e maato ogni giorno di valutazione ed € pagabile, se prese
l'ultimo giorno dell'esercizio finanziario. Qualora la performance del Comparto dall'inizio dellanno sia pos
superi la performance dell'indice di riferimento descritto qui di seguitoa sawstituito su base giornaliera y
accantonamento pari al 10% della differenza positiva tra la variazione del NAV (in base al numero di ¢
circolazione alla data di calcolo) e la variazione dell'indice. In caso di una performance inferiore deiliatiice,
si effettua uno storno giornaliero della provvigione pari al 10% della sottoperformance, sino all'azzerament
accantonamenti effettuati dall'inizio dell'anno. L'indice di riferimento che funge da base per il calcolo
commissione dperformance € composto al 50% dall'indice azionario internazionale MSCI AC World NR (U
50% dall'indice obbligazionario mondiale Citigroup WGBI All Maturitied_Endice di riferimento viene ribilanciat
con frequenza trimestrald.a performancelel Fondo e rappresentai@al valore patrimoniale lordo (GAV), esclusg
cristallizzazione e la commissione di gestione maturata per il giorno, tenendo conto delle sottoscrizion
rimborsi.In caso di rimborso, la quota dell'accantonamento della céssione di performance di pertinenza de
Azioni rimborsate spetta alla Societa di gestione, secondo il principio di "cristallizzazione".

| distributori di Taiwan possono richiedere commissioni di sottoscrizione fino al 4%.

*%

Applicabile unicamentalle Azioni F EUR.

*kk

La Societa di gestione non retrocedera alcuna parte delle Commissioni di gestione a terzi per la distribuz
collocamento di questa Classe di Azioni.




Parte A, "I Comparti di CARMIGNAC PORTF(O4.1Q"

CARMIGNAC PORTFOLIO SECURITE

Data di lancio

Questo Comparto € stato lanciato in data 25 novembre 2013.

Obiettivo di
investimento

L'obiettivo di investimento & sovraperformare l'indice di riferimento in un orizzonte tempor
raccomandato di due anni.

Indice di
riferimento

L'indice di riferimento del Comparto € I'Euro MTS3 Janni, che & calcolato tenendo conto de
reinvestimento delle cedole. Questo indice replica la performance del mercato dei titoli di StaB
anni denominati in euro, dividendi reinvestiti (codice Bloomberg: EMTXART index) e raggruf
quotazioni fornite da piu di 250 societa del mercato.

Questo indice non definisce in maniera restrittiva l'universo di investimento del Comparto e puo
essere sempre rappresentativo dei rischi incorsi dallo steSsdratta tuttavia di un indicatore che gl
investitori possono confrontare con la performane il profilo di rischio del Comparto lungo I'orizzont
temporale raccomandato.

Strategia di
investimento

I Comparto mira a sovraperformare l'indice di riferimento esponendo il portafoglio ai tassi di integ
nell'area euro e, in misura minore, al ftiori dell'area euro, e ai mercati creditizi internazionali tram
investimenti in titoli di debito o strumenti del mercato monetario emessi da governi e so
internazionali, o tramite derivati.

Il Comparto pudvariarel'esposizione al mercato valutarentro il limite del 10% del patrimonio netto.

Poiché la gestione del Comparto € di tipo flessibile e attivo, I'asset allocation puo differire sensibilme
guella alla base del suo indice di riferimenRarimenti, la duration modificata del Compartao differire
notevolmente da quella del suo indice di riferimento (entro l'intervallo indicato in precedenza)

La strategia di investimento si basa fondamentalmente sull'analisi, da parte del gestordfatehdiale di
rendimento tra scadenze diverseufve dei rendimenji paesi diversi e rating diversi delle obbligazi
emesse da emittenti pubblici e privati. | criteri di selezione delle emissioni si articolano quindi intor
conoscenza dei fondaméali della societa emittente e alla valutazione di elementi quantitativi com
remunerazione aggiuntiva rispetto alle obbligazioni di Stato.

Strategia obbligazionaria:

Gli investimenti nei mercati obbligazionari vengono selezionati sulla base dirseenaomici attesi g
livello internazionale e di un'analisi delle politiche monetarie delle varie banche centrali. Cio deter
livello complessivo della duration modificata del Comparto. La duration modificata del portafogli
variare da-3 a +4.

Il Comparto investe nei mercati dell'area euro e, in misura minore, nei mercati internazionali.
Questi investimenti sui mercati del reddito fisso sono determinati da:

T l'allocazione in termini di duration modificata tra i diversi mercati obbligazionari;

1 I'allocazione di duration modificata tra i diversi segmenti delle curve dei rendimenti;

Strateqia creditizia:

Gli investimenti nei mercati del credito vengono selezionati sulla base di scenari macroeconomici
livello internazionale e della ricaacfinanziaria relativa alla solvibilita degli emittenti. Tale rice
determina il livello complessivo dell'esposizione creditizia del Comparto. Il Comparto investe in
mercati internazionali.

Questi investimenti sui mercati del credito sono detenati da:

7 la selezione dei titoli sulla base di un'analisi interna, perlopit basata sulla redditivita, sull'affid
creditizia, sulla liquidita, sulla scadenza e, per gli emittenti in difficolta, sulle prospettive di rec
dell'investimento

I l'allocazione in titoli di Stato/obbligazioni societarie

T I'allocazione in titoli di debito e in strumenti del mercato monetario pubblici o privati o in obbligal
societarie, in base al rating, al settore, alla subordinazione

Strategia valutaria:




Le scelteeffettuate dal gestore in termini di esposizione al mercato valutario sono il risultato di un'a
macroeconomica globale e in particolare delle prospettive di crescita, di inflazione e di politica mof
e fiscale dei diversi paesi e aree economichae ricerca determina il livello complessivo dell'esposiz
valutaria del Comparto. Il Comparto investe in tutti i mercati internazionali. Questi investimen
mercato dei cambi, che dipendono dalle aspettative di variazioni delle diverse valotedsterminati da:
T l'allocazione valutaria nelle varie regioni mediante I'esposizione generata da titoli denominati in

estere

1 I'allocazione valutaria nelle varie regioni direttamente mediante derivati su valute

L'universo di investimento per tuttie strategie comprende i mercati emergenti.

Categorie di
attivita e
contratti
finanziari

Azioni
Assenti

Titoli di debito e strumenti del mercato monetario
Il Comparto investe principalmente in titoli di debito negoziabili (a breve e medio termine), strumer|
mercato monetario, obbligazioni a tasso fisso o variabile (garantite o0 meno) e/o obbligazioni indi
all'inflazione nei paesi dell'area eutbComparto puo investire in titoli emessi da imprese o da governi
Puo investire fino al 20¥el patrimonio in titoli denominati in valute diverse dall'euro.

Il rating medio ponderato degli strumenti di debito detenuti dal Comparto direttamente o attrav
l'investimento in fondi dovra essere pari almeno a "investment grade" secondo almeno una delle pr
agenzie di rating. Tuttavia, il Comparto si rigeitvdiritto di investire in titoli di debito ad alto rendiment
di emittenti pubblici e privati entro il limite del 10% del patrimonio netto per ciascuna catego
emittente. Per entrambe le classi di attivita, il debito distressed non pud superd itel patrimonic
netto. L'investimento in Titoli distressed comporta rischi specifici. Per ulteriori informazioni sui
distressed si rimanda alla Parte B, punto 25.111 del prospetto informativo.

Fino al 10% del patrimonio del Comparto pud essekestito in veicoli di cartolarizzazion8&i tratta
principalmente di AsseBacked Securities (ABS), Enhanced Equipment Trust Certificates
Residential Mortgag8acked Securities (RMBS), Commercial Mortdgapked Securities (CMBS)
Collateralised dan Obligations (CLO).

Per tutte queste attivith, la Societa di gestione effettuerd la propria analisi del profil
rischio/rendimento dei titoli (redditivita, affidabilita creditizia, liquidita, scadenai).conseguenza, |
decisione di acquistarajetenere o vendere un titolo (in particolare in caso di cambiamento del ra
non & basata esclusivamente su criteri di rating, ma riflette anche un'analisi interna dei rischi di cr
delle condizioni di mercato effettuata dalla Societa di gestione.

Gli investimenti diretti in titoli non sono soggetti ad alcun vincolo a livello di duration o di allocazio
emittenti pubblici e privati.

Valute

L'esposizione netta a valute diverse da quella di valorizzazione del Comparto, incluse le vahdecdti
emergenti, generata tramite titoli o derivati € limitata al 10% del patrimonio netto.

Il Comparto vi ricorre per fini di esposizione o copertura.

Derivati
Per conseguire il proprio obiettivo di investimento, il Comparto pud investirutures negoziati su
mercati regolamentati, organizzati o ovre-counter dell'area euro e internazionali, inclusi i merg
emergenti, con finalita di esposizione o copertura.

Tra gli strumenti derivatthe possono essere utilizzati dal gestore riégno opzionj futures, forward swap
e CDS (credit default swap) su uno o piu strumenti sottostanti (titoli, indici, panieri) in cui il gesto
investire.

Tali derivati consentono al gestore di esporre il Comparto ai seguenti rischi, nel rispettondeli
complessivi del portafoglio:
1 reddito fisso
91 credito (entro il limite del 10% del patrimonio netfmo al 25/02/2018e non oltre il 30%
del patrimonio nettoa decorrere dal 26/02/2018
1 valute




Strategia per l'utilizzo di derivati al fineabnseguire I'obiettivo di investimento

Al fine di conseguire l'obiettivo di investimento, il gestore puo utilizzare derivati come derivati su tz
interesse, derivati di credito e derivati su valute, le cui finalita sono riportate nel punto 26 dekeBédel
prospetto informativo.

Titoli con derivati incorporati

Al fine di conseguire I'obiettivo di investimento, il Comparto pud investire in titoli con derivati incory
(in particolare warrant, crediinked notes (CLN), EMTN (Euro Medium Té&tate), warrant su azion
ecc.) negoziati sui mercati regolamentati o "otlee-counter" dell'area euro 0, in misura minor
internazionali.

Tali titoli con derivati incorporati consentono al gestore di esporre il Comparto ai seguenti risc
rispetto dei vincoli complessivi del portafoglio:

1 reddito fisso

1 credito (fino al 30% del patrimonio netto)

1 valute

Strategia per I'utilizzo di titoli con derivati incorporati al fine di conseguire I'obiettivo di investimento
La strategia per l'utilizzo di titation derivati incorporati € la stessa illustrata per i derivati. L'utilizzo di
con derivati incorporati rispetto a quello degli altri strumenti derivati di cui sopra & giustificato
decisione del gestore di ottimizzare la copertura o, ove neréss'esposizione del portafoglio riducen
il costo associato all'uso di tali strumenti finanziari per conseguire I'obiettivo di investimento. Il n
connesso a questo tipo di investimenti € limitato all'lammontare investito per l'acquisto dei dibol
derivati incorporati.

Il rischio connesso a questo tipo di investimenti & limitato al'ammontare investito per l'acquisto de
con derivati incorporatiln ogni caso, 'ammontare degli investimenti in titoli con derivati incorpo
escluse Imbbligazioni contingent convertible, non puo eccedere il 10% del patrimonio netto.

Il gestore pud inoltre investire fino all'8% del patrimonio netto in obbligazioni contingent conve
("CoCo bond")dsponendosi ai rischi specifici connessi a tadiitidescritti in seguito al punto 25.11 de
Parte B del prospetto informatiyo

OICR, fondi di investimento, tracker o Exchange Traded Fund (ETF)
Il Comparto puo investire fino al 10% del suo patrimonio netto in:

- quote o azioni di OICVM;

- quote oazioni di FIA;

- altri fondi di investimento;

Il Comparto puo investire in fondi gestiti dalla Societa di gestione o da una societa affiliata.
Puo utilizzare tracker, fondi indicizzati quotati ed exchatrgded fund (ETF).

Depositi e liquidita

Il Comparto puo utilizzare depositi al fine di ottimizzare la sua gestione della liquidita e di gestire le
regolamento delle sottoscrizioni o dei rimborsi dei fondi sottostanti. Queste operazioni ven
effettuate nel rispetto dei limiti indicati adunto 3 della Parte B del prospetto informativo.
Il Comparto puod detenere liquidita in via accessoria, in particolare per far fronte agli obblighi di rim|
nei confronti degli investitori.

La concessione di prestiti in denaro non & consentita.

Assunzione di prestiti in denaro
Il Comparto pud assumere prestiti in denaro nel rispetto dei limiti e delle condizioni indicati al punto
3.1.10. della Parte B del prospetto informativo.

Acquisizione e cessione temporanea di titol
Con finalita diefficiente gestione del portafoglio e senza discostarsi dai suoi obiettivi di investimer
Comparto puo utilizzare tecniche e strumenti relativi a valori mobiliari e strumenti del mercato moneg
come operazioni di pronti contro termine attive e gag e operazioni di prestito titoli attive e passive,
rispetto dei limiti e delle condizioni di cui al punto 3.2. della Parte B del prospetto informativo.

Profilo di rischio

Il profilo di rischio del Comparto deve essere valutato in un orizzontevesiimento superiore a 2 anni.




Gli investitori potenziali devono essere consapevoli che il patrimonio del Comparto € sogget
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché ai rischi connessi agli investimenti nei valori mobili
quali investeliComparto.

| principali rischi incorsi dal Comparto sono il rischio connesso alla gestione discrezionale, il rischio
di interesse, il rischio di creditdrd I'altro, sussiste un rischio di credito piu specifico legato all'utilizz
derivati dicredito), il rischio di perdita in conto capitale, il rischio connesso ai titoli ad alto rendimen
rischio di liquidita, il rischio di cambio, il rischio di controparte, i rischi connessi all'investimer
obbligazioni contingent convertible (CoGond), i rischi connessi alle acquisizioni e cessioni tempory
di titoli, il rischio legale e il rischio connesso al reinvestimento del collaterale.

| rischi summenzionati sono descritti in dettaglio nella sezione "Descrizione dei rischi" del pres
prospetto informativo e nei relativi KIID.

Gestore degli

La gestione finanziaria di questo Comparto € stata delegata dalla Societa di gestione a Carmignac

investimenti avente sede a Parigi (Francia).
Metodo di Il rischio complessivo é calcolato utilizzando il metodo fondato sugli impegni.
determinazione

del rischio

complessivo
Questo Comparto € destinato agli investitori privati e istituzionali che desiderano diversificare i
investimenti beneficiando akmpo stesso delle opportunita offerte dal mercato attraverso una gesti

Profilo reattiva del patrimonio su un orizzonte di investimento consigliato di 2 anni. Le quote del pre

dell'investitore

Comparto non sono state registrate ai sensi del Securities Act statunitend®3®l Di conseguenza, ng
possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per conto o a beneficio di un sog
statunitense ("U.S. person"), ai sensi della definizione datane dalla "Regulation S" statunitense.

Performance
storica

Le peformance passate del Comparto sono riportate nel/i relativo/i KIID.

~_ CARATTERISTICHEDELLEAZIONI

Politica di Importo minimo di
Classe Valuta ISIN o Tipologia di investitore| sottoscrizione iniziale e
distribuzione s
successiva
A EUR Acc EUR LU1299306321| Capitalizzazione Tutti 1 Azione
A EUR Ydis EUR LU1209306677| DiStribuzione Tutti 1 Azione
(annuale)
ACHF Acc Hdd  CHF €OM |} 11299307055| Capitalizzazione Tutt 1 Azione
copertura
AUSD Acc Hdg  USP €N | 11299306834| Capitalizzaziond Tutt 1 Azione
copertura
F EUR Acc EUR LU0992624949| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione
F CHF Acc Hdg ng;tﬁ?g LU0992625086| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione
GBP con o . N . . .
F GBP Acc Hdg copertura LU0992625169| Capitalizzaziong Investitoriautorizzati* 1 Azione
USD con o . N . . .
F USD Acc Hdg copertura LU0992625243| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione

* Accessibile a (i) Investitori istituzionali che investono per conto proprio. Per quanto riguarda gli investitori isiltuzor
sede nell'Unione europea, per investitore istituzionale si intende una Controparte qualificata / un Investitore professig
guanto tale secondo la definizione della direttiva MiFID 2 (ii) Fondi di fondi, (iii) Prodotti strutturati che acquistamio
direttamente o per conto di un investitore finale e applicano a tale investitore una commissione a livello di prodot
Intermediari finanziari che, in base alle disposizioni regolamentari o agli accordi commissionali individuali stipullaticc
clienti, non sono autorizzati ad accettare e a trattenere incentivi.

** |_'importo minimo di sottoscrizione non si applica alle entita di Carmignac Group. Tale importo minimo si applicalia

investitori finali.

Le azioni in EUR sono emesse al prezzo iniziale di EUR 100; le azioni in GBP sono emesse al prezzo iniziale di G
azioni in CHF sono emesse al

prezzo iniziale di CHF 100; le azioni in USD sono emesse al prezzo iniziale di USD 10(

Valore patrimmiale netto
(NAV)- Giorno di valutazione

Calcolato quotidianamente in CHF, EUR, GBP e USD in ogni Giorno di valutazione s
calendario di Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi (ne
casoil NAV é calcolato ngbrimo giorno lavorativo intero successivo per le banche
Parigi).

Pagamento delle sottoscrizion

Il tempo intercorrente tra la data di centralizzazione degli ordini di sottoscrizione




e dei rimborsi

rimborso e la data di regolamento di tali ordini da parte della banca depositaria €
giorni lavorativi interi. La data di regolamento & posticipata se uno o piu giorni festi
base al calendario francese e di Euronext) figurano nel ciclo di regntarr_ 'elenco di tal
giorni € disponibile su richiesta presso I'Agente di trasferimento.

COMMISSIONI

Commissioni dovute dagli Azionisti ai distributori

Commissioni dovute dal Comparto alla Societa di

gestione

Azioni Comrgilsswnl Commissioni di Commiss_ioni di Commi_ssioni di Alt're_ Commissioni di
- rimborso conversione gestioné commissiont performance

sottoscrizione

A Max. 1% 0 Max. 1% Max. 1,00% 0,20% No

F Max. 1%* 0 0 Max. 0,55%** 0,20% No

1 Commissione annuale, pagabile mensilmente, calcatataaturata in ciascun giorno di valutazione sulla base
patrimonio netto del Comparto ed eventualmente maggiorata della commissione di performance del Compart
Commissione annuale, pagabile mensilmente, calcolata e maturata in ciascun gioaatdzione sulla base de

2 patrimonio netto del Comparto. Comprende le spese relative a societa di revisione, banca depositaria,

amministrativo, agente pagatore, consulenti legali, spese di copertura, costi operativi di distribuzione, 0

regidrazione, oneri regolamentari, ecc.

Applicabile unicamente alle Azioni F EUR.

*%

La Societa di gestione non retrocedera alcuna parte delle Commissioni di gestione a terzi per la distribuz

collocamento di questa Classe di Azioni.

CARMIGNAC PORTFOSECURITEPROSPETTO INFORMATEVGENNAIO 2018

TRADUZIONE LIBERA

71



Parte A, "I Comparti di CARMIGNAC PORTFQ 13"

Data di lancio

Questo Comparto é stato lanciato in data 26 marzo 2014.

Obiettivo di
investimento

L'obiettivo del Comparto € sovraperformare il suo indice di riferimento in un orizzonte temp
raccomandato di cinque anni. La ricerca di performance comporta gastione attiva e flessibile
principalmente focalizzata sui mercati azionari ma senza escludere quelli del reddito fisso e dei ca
funzione delle aspettative del gestore sull'evoluzione delle condizioni economiche e di mercato.

Indice di
riferimento

L'indice di riferimento € I'indice azionario globale MSCI AC WORLD NR (USD).

L'MSCI AC WORLD NR (USD) rappresenta le piu grandi societa internazionali dei paesi svil
emergenti. Viene calcolato in dollari da MSCI con il reinvestimeaeaitalividendi netti, quindi convertito ir
euro (codice Bloomberg: NDUEACWEF).

Questo indice non definisce in maniera restrittiva l'universo di investimento del Comparto e pu
essere sempre rappresentativo dei rischi incorsi dallo stesso. Si trattaviutth un indicatore che g
investitori possono confrontare con la performance e il profilo di rischio del Comparto lungo l'oriz
temporale raccomandato.

Strategia di
investimento

Almeno il 60% del patrimonio netto del Comparto risulta investitoidnpermanente in azioni di sociel
dell'area euro, internazionali e dei mercati emergenti di tutti i tipi di capitalizzazione e quotate sui m
finanziari di tutto il mondo. Al fine di conseguire l'obiettivo di investimento, il gestore pud utiliz
derivati per ridurre parzialmente o totalmente I'esposizione azionaria.

La strategia di investimento € seguita mediante un portafoglio di investimenti diretti in titoli e deriv
azioni, valute, reddito fisso e, in misura minore, titoli di creditodidndi materie prime, senza vincoli
allocazione a livello di area geografica, settore, tipo o dimensioni dei titoli.

Poiché la gestione del Comparto e di tipo flessibile e attivo, I'asset allocation puo differire sensibi
da quella alla base dslio indice di riferimento. In effetti, il gestore gestisce dinamicamente I'esposiz
ai diversi mercati e alle diverse asset class idonee, in funzione delle aspettative di variazioni dei
rischio/rendimento. La politica di investimento distribegs il rischio tramite la diversificazione de
investimenti. Allo stesso modo, la composizione del portafoglio costituito dalle diverse classi di g
basata su un'approfondita analisi finanziaria, puo differire sensibilmente, in termini geograéittoeali,
dalle ponderazioni dell'indice di riferimento.

La ripartizione del portafoglio fra le diverse classi di attivitd (azioni, reddito fisso, valute) e categ
fondi (azionari, bilanciati, obbligazionari, monetari, ecc.) & basata sull'andbsi contesto
macroeconomico globale e sui suoi indicatori (crescita, inflazione, deficit, ecc.) e puo variare in fu
delle previsioni del gestore.

Strategia azionaria:

Il Comparto investe principalmente in azioni internazionali direttamente o éttdimente attraverso gli
OICVM che detiene. La strategia azionaria € definita sulla base di un‘analisi macroeconomica e di |
finanziaria dettagliata delle societa su cui il Comparto pud assumere posizioni sia lunghe sia cg
determina il liello complessivo dell’esposizione azionaria del Comparto. Il Comparto investe in
mercati internazionali.

Questi investimenti sono determinati da:

1 la selezione dei titoli, frutto di un'approfondita analisi finanziaria della societa, di inc
regolari con il management e di un attento monitoraggio degli sviluppi dell'attivit
principali criteri adottati sono le prospettive di crescita, la qualita del manageme
rendimento e il valore patrimoniale.
l'allocazione dell'esposizione azionariaimersi settori economici
l'allocazione dell'esposizione azionaria in diverse regioni

f
f

Strategia valutaria:

Le scelte effettuate dal gestore in termini di esposizione al mercato valutario sono il risultato di un'
macroeconomica globale e in padlare delle prospettive di crescita, di inflazione e di politica monet
e fiscale dei diversi paesi e aree economiche. Cio determina il livello complessivo dell'esposizi
Comparto a ciascuna valuta. Il Comparto investe in tutti i mercati intesnalii




Questi investimenti nel mercato dei cambi, che dipendono dalle aspettative di variazioni delle ¢
valute, sono determinati da:

91 Tlallocazione valutaria tra le varie regioni mediante l'esposizione generata da titoli
denominati in valute dere

1 lallocazione valutaria tra le varie regioni direttamente mediante derivati su valute

Strategia obbligazionaria:

Gli investimenti nei mercati obbligazionari vengono selezionati sulla base di scenari macroeconomi
a livello internazionale eidin‘analisi delle politiche monetarie delle varie banche centrali. Cio determ
livello complessivo della duration modificata del Comparto. Il Comparto investe in tutti i mg
internazionali.

Questi investimenti sui mercati del reddito fisso saleterminati da:
W I'allocazione in termini di duration modificata tra i diversi mercati obbligazionari;
W I'allocazione di duration modificata tra i diversi segmenti delle curve dei rendimenti;

Strategia creditizia:

Gli investimenti nei mercati de@redito vengono selezionati sulla base di scenari macroeconomici att
livello internazionale e della ricerca finanziaria relativa alla solvibilitd degli emittenti. Tale r
determina il livello complessivo dell'esposizione creditizia del Comp#r@omparto investe in tutti
mercati internazionali.

Questi investimenti sui mercati del credito sono determinati da:

1 la selezione dei titoli sulla base di un'analisi interna, perlopiu basata sulla reddi
sull'affidabilita creditizia, sulla liquigi, sulla scadenza e, per gli emittenti in difficolta, su
prospettive di recupero dell'investimento
l'allocazione in titoli di Stato/obbligazioni societarie
l'allocazione in titoli di debito e in strumenti del mercato monetario pubblici o privati
obbligazioni societarie, in base al rating, al settore, alla subordinazione

= =

Per tutte queste strategie (esclusa quella creditizia), in aggiunta alle posizioni lunghe:
9 1l gestore puo inoltre assumere posizioni corte su sottostanti ammessi in portafog|
ritiene che essi siano sopravvalutati dal mercato.
1 Il gestore pud altresi perseguire strategie relative value coniugando posizioni lun
corte su sottostanti ammessi in portafoglio.

Le posizioni corte saranno assunte esclusivamente mediante l'otdiztrumenti finanziari derivati, com
descritto nel paragrafo "Derivati" qui di seguito.

L'universo di investimento per tutte le strategie comprende i mercati emergenti, entro i limiti illustrati
nella sezione "Descrizione delle categorie di attivitleecontratti finanziari, nonché del loro contributo ¢
conseguimento dell'obiettivo di investimento".

Categorie di
attivita e
contratti
finanziari

Azioni
Almeno il 60% del patrimonio netto del Comparto & investito in via permanente nei mercati az
dell'area euro e/o internazionali, con un'allocazione potenzialmente significativa nei mercati emerge
Il Comparto investe in azioni di societa con qualsiasi capitalizzazione, di qualsiasi settore e regione

Valute

Le esposizioni a valute diverse daella di valorizzazione del Comparto, incluse le valute dei me
emergenti, generate tramite investimenti diretti in titoli o mediante derivati possono differire da qu
dell'indice di riferimento e/o del portafoglio composto da soli titoli.

Il Compato vi ricorre per fini di esposizione, valore relativo o copertura.

Titoli di debito e strumenti del mercato monetario

Al fine di conseguire il suo obiettivo di investimento, il Comparto pud investire in titoli di d
negoziabili, strumenti dehercato monetario e obbligazioni a tasso fisso o variabile, garantite 0 meng
possono essere indicizzate allinflazione dell'area euro e/o a quella internazionale, inclusi i n
emergenti. Il Comparto puo investire in titoli emessi da imprese galerni.




La duration modificata complessiva del portafoglio e definita come la variazione del valore patrim
del portafoglio (in %) a fronte di una variazione di 100 punti base dei tassi d'interesse, e puo varit
a +5.

Il rating medio ponder® degli strumenti di debito detenuti dal Comparto direttamente o attrave
l'investimento in Comparti dovra essere pari almeno a "investment grade" secondo almeno una
principali agenzie di rating. Il gestore pud investire in strumenti di debitai plii rating o con rating
inferiore a "investment grade". In quest'ultimo caso, la societa effettua la propria analisi e valute
dell'affidabilita creditizia.

La Societa di gestione effettuera la propria analisi del profilo di rischio/rendimentotadleitendimento,
rating, liquidita, scadenza). Di conseguenza, la decisione di acquistare, detenere o vendere un t
particolare in caso di cambiamento del rating) non & basata esclusivamente su criteri di rating, ma
anche un'analisi intera dei rischi di credito e delle condizioni di mercato effettuata dalla Socie
gestione.

Non vi sono vincoli in termini di allocazione tra emittenti privati e pubblici, né in termini di scade
duration dei titoli scelti.

Derivati

Per conseguire iproprio obiettivo di investimento, il Comparto pud investire in futures negoziati
mercati regolamentati, organizzati o ovire-counter dell'area euro e internazionali, inclusi i merg
emergenti, con finalita di esposizione, valore relativo o cajpart
Tra i derivati che possono essere utilizzati dal gestore figurano opzioni (semplici, con barriera, K
futures, forward, contratti a termine su valute, swap (compresi i performance swap), swaption ¢
(contratti finanziari differenziali) su wno piu rischi/strumenti sottostanti (titoli, indici, panieri) in cui
gestore puo investire.

Tali derivati consentono al gestore di esporre il Comparto ai seguenti rischi, nel rispetto dei \
complessivi del portafoglio:

azioni (fino al 100% dehgrimonio netto)

valute

reddito fisso

dividendi

volatilita e varianza (fino al 10% del patrimonio netto)

Materie prime tramite contratti finanziari idonei fino al 20% del patrimonio netto
ETF (strumenti finanziari)

= =4 -4 8 8 -2 9

Strategia per I'utilizzo di derivati fihe di conseguire l'obiettivo di investimento:
Al fine di conseguire I'obiettivo di investimento, il gestore pu0 utilizzare derivati come derivati su &
derivati su valute, derivati su tassi di interesse, strumenti basati sulla volatilitd o sullazarderivati sy
dividendi e derivati su materie prime, le cui finalita sono riportate nel punto 26 della parte B del prog
informativo.

L'esposizione complessiva ai derivati & controllata combinando l'effetto leva, calcolato come somm
ammontari nozionali senza compensazione o copertura, con il limite di VaR del Comparto (cfr. "P
rischio" di seguito).

Titoli con derivati incorporati

Il Comparto puo investire in titoli con derivati incorporati (in particolare warrant, obbligazmnvertibili,
creditlinked notes (CLN), EMTN (Euro Medium Term Note), buoni di sottoscrizione) negoziati sui
dell'area euro e/o internazionali, regolamentati, organizzati o "eercounter"”.

Tali titoli con derivati incorporati consentono géstore di esporre il Comparto ai seguenti rischi,
rispetto dei vincoli complessivi del portafoglio:

azioni (fino al 100% del patrimonio netto)

valute

reddito fisso

dividendi

volatilita e varianza (fino al 10% del patrimonio netto)

materie prime mediate contratti finanziari idonei, fino al 20% del patrimonio netto.

ETF (strumenti finanziari)

= =4 -8 a8 8 _a_9




L'ammontare di questo tipo di investimenti in titoli con derivati incorporati, escluse le obbliga
contingent convertible, non puo eccedere il 10% plrimonio netto.

Il Comparto puo inoltre investire fino al 10% del patrimonio netto in obbligazioni contingent conve
("CoCo bond") (esponendosi ai rischi specifici connessi a tali titoli, descritti in seguito al punto 25
Parte B del prospé&b informativo).

Strategia per l'utilizzo di titoli con derivati incorporati al fine di conseguire I'obiettivo di investimento

Il gestore utilizza titoli con derivati incorporati, in luogo degli altri derivati summenzionati, per ottimi
I'esposizione la copertura del portafoglio riducendo i costi connessi all'utilizzo di tali strumenti finar
oppure assumendo un'esposizione a diversi driver di performance.

Il rischio connesso a questo tipo di investimenti € limitato al'ammontare investito gaEyuisto dei titoli
con derivati incorporati.

OICR, fondi di investimento, tracker o Exchange Traded Fund (ETF)
Il Comparto puo investire fino al 10% del suo patrimonio netto in:
- quote o azioni di OICVM;
- quote o azioni di FIA;
- altri fondi di investimento.
Il Comparto pud investire in fondi gestiti dalla Societa di gestione o da una societa affiliata.
Puo utilizzare tracker, fondi indicizzati quotati ed exchatrgded fund (ETF).

Depositi e liquidita

Il Comparto puo utilizzare depositi al fineatiimizzare la sua gestione della liquidita e di gestire le dat
regolamento delle sottoscrizioni o dei rimborsi dei fondi sottostanti. Queste operazioni ven
effettuate nel rispetto dei limiti indicati al punto 3 della Parte B del prospetto infoivoat

Il Comparto puo detenere liquidita in via accessoria, in particolare per far fronte agli obblighi di rim
nei confronti degli investitori.

La concessione di prestiti in denaro non & consentita.

Assunzione di prestiti in denaro
I Comparto pud assnere prestiti in denarmel rispetto dei limiti e delle condizioni indicati al pun
3.1.10. della Parte B del prospetto informativo.

Acquisizione e cessione temporanea di titoli

Con finalita di efficiente gestione del portafoglio e senza discostarsutaiobiettivi di investimento, i
Comparto puo utilizzare tecniche e strumenti relativi a valori mobiliari e strumenti del mercato moneg
come operazioni di pronti contro termine attive e passive e operazioni di prestito titoli attive e passiy
rispetto dei limiti e delle condizioni di cui al punto 3.2. della Parte B del prospetto informativo.

Profilo di rischio

Il profilo di rischio del Comparto deve essere valutato in un orizzonte di investimento superiore a 5 ¢
Gli investitori potenzialidevono essere consapevoli che il patrimonio del Comparto & soggetto
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché ai rischi connessi agli investimenti nei valori mobilig
quali investe il Comparto.

I principali rischi incorsi dal Comparto sonaischio connesso alla gestione discrezionale, il rischi
perdita in conto capitale, il rischio azionario, il rischio di cambio, il rischio connesso ai mercati eme
il rischio di tasso di interesse, il rischio di credito, il rischio di liquitlitBschio connesso agli investimer
in Cina, il rischio connesso ai titoli ad alto rendimento, i rischi connessi all'investimento in obblig
contingent convertible (CoCo bond), il rischio connesso agli indici di materie prime, il rischio les:
capitalizzazione di mercato, il rischio di controparte, il rischio di volatilita, i rischi connessi alle acqy
e cessioni temporanee di titoli, il rischio legale e il rischio connesso al reinvestimento del collaterale

I rischi summenzionati sondescritti in dettaglio nella sezione "Descrizione dei rischi" del presente
prospetto informativo e nei relativi KIID.

Gestore degli

La gestione del Comparto € in parte delegata dalla Societa di gestione a Carmignac Gestion, co

investimenti Parigi(Francia), e parzialmente affidata alla Societa di gestione tramite la sua filiale londinese.
Fino al 25 febbraio 2018:
Metodo di Il metodo adottato per determinare il rischio complessivo del Comparto € il(ValRe at Risk) rispetto
determinazione | un portafoglio di riferimento (che corrisponde all'indice di riferimento del Comparto). Il livello di
del rischio atteso, calcolato sulla base dell'approccio della somma dei valori nozionali, € del 200%.
complessivo | Effetto leva piu elevatoSara dnorma dovuto alllaumento del numero di posizioni, che tuttavia poss|

compensare i rischi del portafoglio, o all'utilizzo di opzioniafithe-money.Ad esempio, huove posizio




assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono causare un ienterdell'ammontare nozionale
lordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un effetto leva significativo decorrelato dal
reale del portafoglio.

In ogni caso, il loro utilizzo & conforme all'obiettivo di investimento e al profilo diioistel portafoglio.

Dal 26 febbraio 2018:
Il metodo adottato per determinare il rischio complessivo del Comparto € il VaR (Value at Risk) ris
un portafoglio di riferimento (che corrisponde all'indice di riferimento del Comparto). Il livello di
atteso, calcolato come somma degli ammontari nozionali senza compensazione o copertura, € de
ma potra essere piu elevato in determinate condizioni di mercato.

Effetto leva piu elevatosara di norma dovuto a specifiche condizioni del mercato Gainpio volatilita
contenuta/elevata, bassi tassi di interesse, interventi delle banche centrali) o all'aumento del num
posizioni, che tuttavia possono compensare i rischi del portafoglio, o all'utilizzo di opzieof-tat
money. Ad esempio, nuovygosizioni assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono causa
incremento dell'ammontare nozionale lordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un ¢
leva significativo decorrelato dal rischio corrente del portafoglio. Ini @gso, il loro utilizzo € conform
all'obiettivo di investimento e al profilo di rischio del portafoglio.

Questo Comparto € destinato agli investitori privati e istituzionali che desiderano diversificare i
investimentibeneficiando al tempo stesso delle opportunita offerte dal mercato attraverso una ges
reattiva del patrimonio su un orizzonte di investimento consigliato superiore a 5 anni. Le quo
presente Comparto non sono state registrate ai sensi del Sexurict statunitense del 1933. [
conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per cont
beneficio di una "U.S. person”, ai sensi della definizione datane dalla "Regulation S" statunitense.
Le performance passate del Comparto sono riportate nel/i relativo/i KIID.

Profilo
dell'investitore

Performance
storica

~_ CARATTERISTICHEDELLEAZIONI

Politica di Importo minimo di
Classe Valuta ISIN C Tipologia di investitore|  sottoscrizione iniziale e
distribuzione er

successiva

A EUR Acc EUR LU1046327000| Capitalizzaziong Tutti 1 Azione
E EUR Acc EUR LU1046327182| Capitalizzaziong Tutti 1 Azione

E USD Acc Hdg USD con LU1046327265| Capitalizzaziong Tutti 1 Azione

copertura
F EUR Acc EUR LU1046327349| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione
F CHRcc Hdg ng;ti?g LU1046327422| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione

investitori finali.

* Accessibile a (i) Investitori istituzionali che investono per conto proprio. Per quanto riguarda gli investitori isiltuzor
sede nell'Unione europea, pamvestitore istituzionale si intende una Controparte qualificata / un Investitore professiona
guanto tale secondo la definizione della direttiva MiFID 2 (ii) Fondi di fondi, (iii) Prodotti strutturati che acquistanio
direttamente o per conto dun investitore finale e applicano a tale investitore una commissione a livello di prodottg
Intermediari finanziari che, in base alle disposizioni regolamentari o agli accordi commissionali individuali stipullaticc
clienti, non sono autorizzatd accettare e a trattenere incentivi.
** |_'importo minimo di sottoscrizione non si applica alle entita di Carmignac Group. Tale importo minimo si applicalia

azioni in CHF sono emesse al

Le azioni in EUR sono emesse al prezzo iniziale di EUR 1000 iaz(GBP sono emesse al prezzo iniziale di GBP 10
prezzo iniziale di CHF 100; le azioni in USD sono emesse al prezzo iniziale di USD 10(

Valore patrimoniale netto
(NAV)- Giorno di valutazione

Parigi).

Calcolato quotidianamente in CHF, EUR e USD in ogni Giorno di valutazione se(
calendario di Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi (ne
casoil NAV é calcolato nel primo giorno lavorativo intero successivol@dranche di

Pagamento delle sottoscrizion
e dei rimborsi

Il tempo intercorrente tra la data di centralizzazione degli ordini di sottoscrizione
rimborso e la data di regolamento di tali ordini da parte della banca depositaria €
giorni lavorativi interi. La data di regolamento € posticipata se uno ayjithi festivi (in
base al calendario francese e di Euronext) figurano nel ciclo di regolamento. L'elencc
giorni € disponibile su richiesta presso I'Agente di trasferimento.




COMMISSIONI

Azioni

Commissioni dovute dagli Azionisti ai distributori

Commissioni
di
sottoscrizione

Commissioni di
rimborso

Commissioni di
conversione

Commissioni dovute dal Comparto alla Societa di gestio

Commissioni di
gestioné

Altre
commission?

Commissioni di
performancée

Max. 4%

0

Max. 1%

1,50%

0,30%

Si

0

0

0

2,25%

0,30%

Si

Max. 4%*

0

0

0,85%**

0,30%

Si

= (mim{>

Commissione annuale, pagabile mensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla
patrimonio netto del Comparto ed eventualmente maggiorata della commissioperftirmance del Comparto.

Commissione annuale, pagabile mensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla
patrimonio netto del Comparto. Comprende le spese relative a societa di revisione, banca depositaria,
amminstrativo, agente pagatore, consulenti legali, spese di copertura, costi operativi di distribuzione, o
registrazione, oneri regolamentari, ecc.

Commissione annuale calcolata per ogni periodo di performance. Il periodo di performance ¢ |'e§@aiziario.
La commissione di performance viene calcolata e matura in ogni giorno di valutazione ed € pagabile, se
l'ultimo giorno dell'esercizio finanziario. Qualora dall'inizio dell'anno la performance del Comparto sia pog
superiore al7% su base annua, viene costituito su base giornaliera un accantonamento pari al 10%
sovraperformance. In caso di performance inferiore a tale sovraperformance, sara effettuata su base giornal
riduzione dell'accantonamento in ragione del%@li questa sottoperformance, fino ad esaurimento delle dotaz
costituite dall'inizio dell'anno.

In caso di rimborso, la quota dell'accantonamento della commissione di performance di pertinenza delle
rimborsate spetta alla Societa di gestionecaedo il principio di "cristallizzazione". La performance del Fonc
rappresentatadal valore patrimoniale lordo (GAV), escluse la cristallizzazione e la commissione di gestione n
per il giorno, tenendo conto delle sottoscrizioni e dei rimborsi.

Applicabile unicamente alle Azioni F EUR.

*%

La Societa di gestione non retrocedera alcuna parte delle Commissioni di gestione a terzi per la distribuz
collocamento di questa Classe di Azioni.
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Parte A, "I Comparti di CARMIGNAC PORTF(4.1@"

CARMIGNAC PORTFOLIO CAPITAL CUBE

Data di lancio

Questo Comparto € stato lanciatodiata 2 giugno 2014.

Politica e
obiettivi di
investimento

L'obiettivo del Comparto € sovraperformare l'indice Eonia capitalizzato (EONCAPL7) su base
L'orizzonte di investimento minimo consigliato & di 3 anni. Il Comparto punta a manteneneolatiita
annua exante inferiore al 6%.

A tal fine saranno assunte posizioni lunghe e/o corte sul mercato del reddito fisso, del credito
valute, azionario e degli indici di materie prime attraverso strumenti finanziari (a termine o m
Potrannoaltresi essere attuate strategie sulla volatilita dei diversi mercati sopra citati.

La strategia di investimento adottata e di tipo "absolute returipd. gestione di questo Comparto non
indicizzata e il benchmark presentato € un indice di riferimentodice di riferimento € I'Eonia (Eur
Overnight Average), il principale indice di riferimento del mercato monetario dell'area euro. L'
corrisponde alla media dei tassi interbancari overnight comunicati alla Banca centrale europea (BC
banche d riferimento, ponderata sul volume delle operazioni effettuate. Il tasso EONIA, calcolatg
BCE in base alla formula "numero esatto di giorni/360 giorni", &€ pubblicato dalla Federazione b
europea.

In termini geografici, I'universo di investimendel Comparto include i paesi emergenti di Asia, Afr
America latina, Medio Oriente ed Europa orientale (Russia compresa), pur non essendo es
possibilita di investire in altri paesi a livello mondiale.

Di seguito sono descritte le tipologié strategia utilizzate.

(i) Strategia di arbitraggio:

il portafoglio viene costruito a partire da posizioni lunghe e/o corte sul mercato del reddito fisso,
valute e degli indici di materie prime attraverso strumenti finanziari (a termine o menajeev®latilita di
tali prodotti.

(i) Strategia di investimento:

Il patrimonio netto sara investito in strumenti del mercato monetario (titoli di debito e obbligaz
pubblici e privati, garantiti o meno da uno Stato, senza restrizioni geografichéaviae || Comparto
investe in questi titoli direttamente o indirettamente attraverso gli OICVM o gli altri OICR che dg
fermo restando che, in un'ottica di diversificazione del portafoglio, il Comparto puo investire fino &
del proprio patrimotio in quote o Azioni di altri OICVM e/o OICR.

Il Comparto utilizzera quali driver di performance:

1. Strategie direziongliche assumono posizioni direzionali sui mercati azionari, dei tassi d'inter
creditizi, dei tassi di cambio e della volatilita
2. Strategie "relative valug'volte a beneficiare del "valore relativo" tra strumenti diversi, in particol
strategie:

1 "Long/Short Equity", che offrono contemporaneamente un'esposizione lunga e corta ai m
azionari, tramite:
- Pair trade: posizioni lurige e corte tra societa dello stesso settore
- Sector Trade: posizioni lunghe e corte tra settori diversi
- Style trade: posizioni lunghe e corte tra stili diversi

1 "Fixed Income Arbitrage": questa strategia offre un'esposizione corta e lunga a diverse
geogafiche, diversi segmenti della curva dei rendimenti e/o diversi strumenti dei mercat
reddito fisso:
- Pair trade: posizioni lunghe e corte tra emittenti dello stesso settore
- Sector Trade: posizioni lunghe e corte tra settori diversi
- Style trade: posiphi lunghe e corte tra stili diversi
- Curve trade: posizioni lunghe e corte tra scadenze diverse
- Interest Rate Trade: posizioni lunghe e corte tra tassi di interesse diversi

1 "Long Short Credit", che offrono contemporaneamente un'esposizione lunga e cowaris
segmenti del mercato del credito, e

1 "Long/Short Valute", che consentono di acquisire esposizione all'andamento relativo di dug
valute




3. Strategie Momentum che puntano a beneficiare delle tendenze in atto scommettendo sulla
realizzazione fura. Queste strategie vengono adottate sui mercati azionari, dei tassi d'inter
creditizi, dei tassi di cambio e della volatilita

4. Strategie Mean Reversiprthe puntano a beneficiare del ritorno verso la media dei mercati Ig
recente performance ® discostata dalla media storica. Queste strategie vengono adottate sui m
azionari, del reddito fisso, del credito, valutari e della volatilita.

Questi nuovi driver di performance saranno sfruttati attraverso prodotti derivati (almeno in parte
posizioni corte saranno assunte esclusivamente mediante l'utilizzo di strumenti finanziari derivati,
descritto nel paragrafo "Derivati" qui di seguito.

Al fine di realizzare il suo obiettivo di investimento, il Comparto potra altresi impiegaredit8iato
indicizzati e/o comprendenti una componente opzionale (in particolare TIPS, warrant e titoli esf
variabili economiche quali I'inflazione e la crescita) e/o operazioni di acquisto e cessione tempora
titoli (in particolare operazioni dironti contro termine attive e passive).

Al fine di ottimizzare la performance, il Gestore degli investimenti si riserva la possibilita di ricor,
depositi in contanti entro un limite del 50% del patrimonio. Malgrado I'utilizzo significativo deatefév
gestione del Comparto mira a ridurre i rischi assumendo posizioni diversificate in tutte le classi di at
in tutti i settori. Questa diversificazione avviene nel rispetto della politica di investimento del Compa

Al 26 febbraio 2018, ghvestimenti in Cina possono essere effettuati, tra l'altro, direttamente sul Mer
obbligazionario interbancario cinese ("CIBM").

Categorie di
attivita e
contratti
finanziari

Il rating medio ponderato degli strumenti di debito detenuti dal Comparto direttamente o attray|
OICVM o altri OICR dovra essere pari almeno a "investment grade" secondo almeno una delle g
agenzie di rating. Il Comparto puo investiresinumenti di debito privi di rating o con rating inferiore
"investment grade”. In quest'ultimo caso, la societa effettua la propria analisi e valutazione dell'affid
creditizia.

I Comparto pud investire fino al 10% del suo patrimonio netto in veicoadiolarizzazione e, i
particolare, inAssetBacked Securities (ABResidential Mortgag®acked Securities (RMBS), Comme
MortgageBacked Securities (CMBS), Collateralised Loan Obligations (CLO), Credit Linked Notes
Enhanced Equipment Trmugertificates (EETC). Questo limite non include le obbligazioni conti
convertible. Il Comparto puo inoltre investire fino al 20% del patrimonio netto in obbligazioni conti
convertible("CoCo bond") (esponendosi ai rischi specifici connessi tttél descritti in seguito al punt
25.11 della Parte B del prospetto informativo).

Il Compartopud investire fino al 5% del suo patrimonio netto in Titoli distressed, esponendosi ai
specifici connessi a tali titoli. Per ulteriori informazioni sui Titoli distressed si rimanda alla Parte B
25.111 del prospetto informativo.

Nel perseguire il proprio obiettivo di investimento, il Comparto puo utilizzare, con finalitd di cope
esposizione o arbitraggio, derivati quali opzioni (semplici, con barriera, binarie), contratti a te
(futures e forward), swap (compresi i penfisance swap) e CFD (contratti finanziari differenziali) su u
piu sottostanti. In relazione ai mercati di investimento del Compakigestore investe in futures negozic
sui mercati dell'area euro e internazionali, regolamentati, organizzati o “theecounter”.

Il Comparto pud partecipare al mercato dei derivati di credito stipulando Credit default swap (CD
scopo di vendere o acquistare protezione. Per ulteriori informazioni sui CDS e sui rischi connes
strumenti, si rimanda alla sewie "Descrizione dei rischi" del presente prospetto informativo.

Rischi sui quali il gestore intende assumere una posizione (direttamente o mediante I'utilizzo di
valute, reddito fisso, creditoazioni (tutte le capitalizzazioni, entro un limimassimo del 20% de
patrimonio netto), ETF, dividendi, volatilita e varianza (complessivamente entro il limite del 10
patrimonio netto) e indicsu tutte le categorie di attivita summenzionate (per quanto riguarda la vola
e la varianza, gli stmenti derivati non possono superare nel complesso il 10% del patrimonio net
sulle materie prime (entro un limite massimo del 20% del patrimonio netto).

L'utilizzo di strumenti derivati costituisce parte integrante della politica principale e talimetnti
contribuiscono in misura significativa al conseguimento dell'obiettivo di investimento. Contribut
derivati alla performance del Comparto, in ordine decrescente (ossia dal piu importante al
rilevante): derivati su tassi di interesse, detivdi credito, derivati su valute, derivati su azioni, strate
"long/short" e "short only" su valute, strategie "long/short" e "short only" su credito, strategie "fi




income arbitrage" e "short only" su obbligazioni, strategie "long/short" e "shory"osili azioni, derivat
sulla volatilita, derivati su materie prime, derivati su dividendi.

Profilo di rischio

Il profilo di rischio del Comparto deve essere valutato in un orizzonte di investimento superiore a 3 &
Gli investitori potenziali devon@ssere consapevoli che il patrimonio del Comparto € soggetto
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché ai rischi connessi agli investimenti nei valori mobilig
quali investe il Comparto.

| principali rischi incorsi dal Comparto sono il riectii tasso di interesse, il rischio di creditea(l'altro,
sussiste un rischio di credito piu specifico legato all'utilizzo di derivati di cjeditgschio di cambio,
rischio azionario, il rischio di liquidita, il rischio connesso all'utilizzgtrdimenti finanziari a termine, i
rischio di volatilita, il rischio di controparte, il rischio di perdita in conto capitale, i rischi specifici co
agli investimenti in Cina, il rischio connesso ad ABS/MBS e il rischio connesso ai titoli addatienen

| rischi summenzionati sono descritti in dettaglio nella sezione "Descrizione dei rischi" del pres
prospetto informativo e nei relativi KIID.

Si fa altresi presente che la gestione adottata dal Comparto € di tipo discrezionale, ovvero b#dag
previsione dell'andamento dei vari mercati. Sussiste pertanto il rischio che, in talune circosta
Comparto non investa nei mercati che ottengono le migliori performance.

Gli azionisti devono essere consapevoli del fatto che gli investimentimercati emergenti comportano
un rischio supplementare a causa della situazione politica ed economica di questi paesi, che
incidere negativamente sul valore degli investimenti.

Gestore degli
investimenti

La gestione finanziaria di questo Compartst@ta delegata dalla Societa di gestione a Carmignac Ges
avente sede a Parigi (Francia).

Metodo di
determinazione
del rischio
complessivo

Il metodo adottato dal Comparto per determinare il rischio complessivo € il VaR (Value at Risk) ass
Il livello di leva atteso, calcolato come somma degli ammontari nozionali senza compensaz
copertura, & del 600%, ma potra essere piu elevato in determinate condizioni.

Questo effetto leva significativo deriva dalla gestione del rischio di cambiotifialte dei derivati su tass
d'interesse e derivati di credito, con finalitd di copertura e di gestione dell'esposizione alla durat
dall'utilizzo di derivati azionari, con finalita di copertura e di gestione dell'esposizione aziona
particolar, I'utilizzo di strategie di arbitraggio pud generare un effetto leva significativo per conseg
rendimento perseguito. L'utilizzo di opzioni eoftthe-money acquistate al fine di proteggere
portafoglio da eventi estremi, ad esempio, pud generane effetto leva elevato per raggiungel
I'esposizione perseguita.
Effetto leva piu elevato: sara di norma dovuto a specifiche condizioni del mercato (ad esempio V¢
contenuta/elevata, bassi tassi di interesse, interventi delle banche centralijammento del numero d
posizioni, che tuttavia possono compensare i rischi del portafoglio, o all'utilizzo di opzicof-iat
money. Ad esempio, nuove posizioni assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono cau
incremento delllammotare nozionale lordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un ef
leva significativo decorrelato dal rischio corrente del portafoglio. In ogni caso, il loro utilizzo € cor
all'obiettivo di investimento e al profilo di rischio del pafglio.
Effetto leva massimo atteso: 1200%

Profilo
dell'investitore

Questo Comparto e destinato agli investitori privati e istituzionali che desiderano diversificare i
investimenti beneficiando al tempo stesso delle opportunita offerte dal meredti@verso una gestione
reattiva del patrimonio su un orizzonte di investimento consigliato di tre anni. Le quote del pre
Comparto non sono state registrate ai sensi del Securities Act statunitense del 1933. Di consegue
possono essere offert®@ vendute, direttamente o indirettamente, negli Stati Uniti o per conto ¢
beneficio di un soggetto statunitense ("U.S. person"), ai sensi della definizione datane dalla "Regul
statunitense.

Performance
storica

Le performance passate del Commasbno riportate nel/i relativo/i KIID.

CARATTERISTICHE DELLE AZIONI

Politica di Importo minimo di
Classe Valuta ISIN o Tipologia di investitore| sottoscrizione iniziale e
distribuzione .
successiva

A EUR Acc EUR LU1299307485| Capitalizzaziong Tutti 1 Azione

Income AEUR| R LU112211349g| Distribuzione Tutt 1 Azione
i (mensile)

E EUR Acc EUR LU1048598442| Capitalizzaziong Tutti 1 Azione

Income E USD USD con LU1299308376 Dlstrlbuz_lone Tutti 1 Azione
Hdg** copertura (mensile)

F EUR Acc EUR LU1048598525| Capitalizzaziong Investitori autorizzati* 1 Azione




* Accessibile a (i) Investitori istituzionali che investono per conto proprio. Per quanto riguarda gli investitori istltuzion
sede nell'Unione europea, per investitore istituzionale si intende @oatroparte qualificata / un Investitore professionale
guanto tale secondo la definizione della direttiva MiFID 2 (ii) Fondi di fondi, (iii) Prodotti strutturati che acquistamio
direttamente o per conto di un investitore finale e applicano a talestitore una commissione a livello di prodotto, (
Intermediari finanziari che, in base alle disposizioni regolamentari o agli accordi commissionali individuali stipullatiac
clienti, non sono autorizzati ad accettare e a trattenere incentivi.

** Queste Azioni hanno un obiettivo di distribuzione annuale del 2,5%adéonto mensile viene versato agli investitg
Qualora la performance del Comparto sia insufficiente, il capitale inizialmente investito potra essere distribuito fi
definizione di un nuovo obiettivo di distribuzione. Gli utili non distribuiti vengono capitalizzati.

Le azioni in EUR sono emesse al prezzo iniziale di EUR 100; le azioni in GBP sono emesse al prezzo iniziale di G
azioni in CHF sono emesse al prezzoiatézdi CHF 100; le azioni in USD sono emesse al prezzo iniziale di USD 100.
Calcolato quotidianamente in CHF, EUR, GBP e USD in ogni Giorno di valutazione s
calendario di Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi (ne
casoil NAV é calcolato nel primo giorno lavorativo intero succespiole banche d
Parigi).

Il tempo intercorrente tra la data di centralizzazione degli ordini di sottoscrizione
rimborso e la data di regolamento di tali ordini da parte della banca depositaria €
giorni lavorativi interi. La data di regolamento € posticipata se uno gjuitni festivi (in
base al calendario francese e di Euronext) figurano nel ciclo di regolamento. L'elencg
giorni € disponibile su richiesta presso I'Agente di trasferimento.

COMMISSIONI

Valore patrimoniale netto
(NAV)- Giorno di valutazione

Pagamento delle sottoscrizion
e dei rimborsi

Azioni Comrg;sswnl Commissioni di Commiss_ioni di Commi_ssioni di AIt.re_ Commissioni di
. rimborso conversione gestioné commissiont performance

sottoscrizione

A Max. 3% 0 Max. 1% 1,20% 0,20% Si

E 0 0 0 1,60% 0,20% Si

F Max. 3%* 0 0 0,65%** 0,20% Si

1 Commissione annuale, pagabile mensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla
patrimonio netto del Comparto ed eventualmente maggiorata della commissioperftirmance del Comparto.
Commissione annuale, pagabile mensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla

5 patrimonio netto del Comparto. Comprende le spese relative a societa di revisione, banca depositaria,

amministrativo, agente pagatore, consulenti legali, spese di copertura, costi operativi di distribuzione, o
registrazione, oneri regolamentari, ecc.

Commissione annuale calcolata per ogni periodo di performance. Il periodo di performance € I'efieanizi@rio.
La commissione di performance viene calcolata e matura in ogni giorno di valutazione ed & pagabile, se g
l'ultimo giorno dell'esercizio finanziari®ualora la performance del Comparto dall'inizio dell'anno sia positi
superi la peformance dell'indice descritto qui di seguito, sara costituito su base giornaliera un accantonamen
al 10% della differenza positiva tra la variazione del NAV (in base al numero di quote in circolazione allg
calcolo) e la variazione dell'irm#. In caso di una performance inferiore a quella dell'indice, si effettua uno st
3 giornaliero della provvigione pari al 10% della sottoperformance, sino all'azzeramento degli accanton
effettuati dall'inizio dell'anno. L'indice di riferimento chieinge da base per il calcolo della commissione
performance €& I'Eonia capitalizzai@ONCAPL7) calcolato tenendo conto del reinvestimento delle ceHal
performance del Fondo & rappresentatial valore patrimoniale lordo (GAV), escluse la cristallione e la
commissione di gestione maturata per il giorno, tenendo conto delle sottoscrizioni e dei rimborsaso di
rimborso, la quota dell'accantonamento della commissione di performance di pertinenza delle Azioni rimk
spetta alla Societa di ggone, secondo il principio di "cristallizzazione".

* Applicabile unicamente alle Azioni F EUR.

o La Societa di gestione non retrocedera alcuna parte delle Commissioni di gestione a terzi per la distribuz
collocamento di questa ClasseAtiioni.




Parte A, "I Comparti di CARMIGNAC PORTFQ 15"

Data di lancio

Questo Comparto € stato lanciato in data 16 novembre 2015.

Politica e
obiettivi di
investimento

L'obiettivo di investimento del Comparto consiste nel conseguire, su un orizzonte di investi
consigliato di tre anni, una performan@mnua superiore al 5%, indipendentemente dall'andamento
mercati, attraverso l'investimento in quote di fondi. | fondi in cui il Comparto investe sono principaln
i Comparti della Societa e in via accessoria, quando ci0 sia nel migliore interefisendegitori, altri
fondi gestiti dal gruppo Carmignac (di seguito definiti collettivamente i "fondi"). L'asset allocation a
in modo discrezionale, ma potra basarsi su una serie di strumenti quantitativi utilizzati per determi
giusto equililiio tra il rischio connesso a ciascun investimento e la redditivita attesa.

Gli investimenti negli altri Comparti avvengono conformemente alle disposizioni previste a tal fin
sezione generale 3.1.7 e). Gli investimenti vengono effettuati nellenAzib Classe F. Per maggi
informazioni sui sottostanti si rimanda alle politiche principali degli altri Comparti della Societa e ai
rischi.

L'utilizzo di derivati costituisce parte integrante della politica di investimento del Compartotrliaiesti
possono essere utilizzati con finalita di copertura e/o per assumere un'esposizione a diverse ¢
attivita in tutti i settori e le aree geografiche.

La performance non viene misurata in funzione delllandamento di un indice di riferimento.

I Comparto ha un obiettivo di volatilita ente inferiore al 10%.

La gestione dei rischi connessi all'investimento € alla base della costruzione del portafoglio

diversificazione delle posizioni e ne sfrutta le decorrelazioni. L'allocazione aricaystantemente
I'ottimizzazione tra il rendimento atteso e il rischio associato in funzione delle fluttuazioni del mercat
Il livello di investimento in quote o azioni di fondi e la ripartizione fra le diverse attivita dipender
perlopiu dalle condinini di mercato, dalle opportunita di diversificazione del portafoglio e dagli inte
degli investitori.

| fondi nei quali il Comparto investe possono essere specializzati in diversi tipi di mercato, senz
settoriali o geografici. L'universo diviestimento del Comparto include i paesi emergenti di Asia, Af
America latina, Medio Oriente ed Europa orientale (Russia compresa), pur non essendo es
possibilita di investire in altri paesi a livello mondiale.

Il Comparto potra inoltre invese in fondi esterni (non gestiti dal gruppo Carmignac) qualora l'allocaz
desiderata non possa essere conseguita esclusivamente tramite investimenti in altri fondi. L'invest
nei fondi esterni rispettera i vincoli del Comparto, in particolaresimtini di commissioni.

| fondi vengono selezionati dal gestore sulla base, tra l'altro, di analisi finanziarie, strumenti quan
riunioni con i Gestori degli investimenti e le societa di gestione (per i fondi esterni). A seconda de
criteri adottati sono il valore patrimoniale netto, il rendimento, la crescita e la qualita del managemer

Il Comparto utilizzerd quali driver di performance strategie "relative value", volte a beneficiare del "

relativo" tra strumenti diversi, in partidare strategie:

1 “"Long/Short Equity", che offrono contemporaneamente un‘esposizione lunga e corta ai m
azionari,

1 "Fixed Income Arbitrage", che offrono un'esposizione lunga e corta a diverse aree geografiche
segmenti della curva dei rendimemfo diversi strumenti dei mercati del reddito fisso,

1 "Long Short Credit", che offrono contemporaneamente un'esposizione lunga e corta ai vari se
del mercato del credito, e

1 "Long/Short Valute", che consentono di acquisire esposizione all'andamelgtivoedi due o piu
valute.

Questi nuovi driver di performance saranno sfruttati attraverso prodotti derivati (almeno in parte).




Categorie di
attivita e
contratti
finanziari

Fino al 100% del patrimonio netto del Comparto pud essere esposto a quiatediiazionari, azioni e alt
titoli che diano o possano dare accesso, direttamente o indirettamente, al capitale o ai diritti di
negoziati sui mercati dell'area euro e/o internazionali (inclusi i mercati emergenti). La politica prir
del Compd#o consiste nell'investimento in quote di fondi.

Per trasparenza, il patrimonio netto del Comparto pud essere investito in societa a bassa, medi
capitalizzazione.

Per consentire al gestore di diversificare il portafoglio, il Compartoytiliazare, a fini di esposizione o
copertura, valute diverse da quella di valorizzazione. Puo investire in futures e opzioni negoziati su
regolamentati, organizzati o "ovéhe-counter”, allo scopo di assumere un'esposizione a valute divers
quella di valorizzazione o al fine di coprire il Comparto dal rischio di cambio. L'esposizione valutar,
del Comparto puo differire da quella del benchmark e/o da quella del portafoglio aziona
obbligazionario.

Al fine di conseguire l'obiettivdi investimento, il patrimonio netto del Comparto pud essere investit
via accessoria in strumenti del mercato monetario, obbligazioni convertibili, buoni del Tesoro, obbli
a tasso fisso e/o variabile, obbligazioni di emittenti pubblici e/o girive obbligazioni indicizzat
allinflazione dell'area euro, internazionali e dei paesi emergenti.

Il rating medio ponderato degli strumenti di debito detenuti dal Comparto direttamente o attrav
OICVM o altri OICR dovra essere pari almeno a "investgrade" secondo almeno una delle princip
agenzie di rating.

Il Comparto puo investire istrumenti di debito privi di rating o con rating inferiore a "investment grad
In quest'ultimo caso, la societa effettua la propria analisi e valutazione didliafiita creditizia.

| titoli selezionati non saranno soggetti ad alcun vincolo a livello di duration e di ripartizione fra em
pubblici o privati.

Il Comparto puo investire in titoli con derivati incorporati (in particolare warrant, creditnatks, EMTN
buoni di sottoscrizione) negoziati sui mercati dell'area euro e/o internazionali, regolamentati, organi
"over-the-counter". In ogni caso, I'ammontare degli investimenti in titoli con derivati incorporati, es
le obbligazioni contingnt convertible, non pud eccedere il 10% del patrimonio netto.

Il Comparto puo inoltre investire il 10% del patrimonio netto in obbligazioni contingent convegft@i€ o
bond") (esponendosi ai rischi specifici connessi a tali titoli, descritti in seglufgonto 25.11 della Parte
del prospetto informativo)

Il Comparto puo investire fino al 100% del suo patrimonio in quote di OICVM e/o OICR. Puo u
tracker, fondi indicizzati quotati ed exchantyaded fund (ETF).

Nel perseguire il proprio obivo di investimento, il Comparto pud utilizzare, con finalita di copertu
esposizione o arbitraggio, derivati quali opzioni (semplici, con barriera, binarie), contratti a te
(futures e forward), swap (compresi i performance swap) e CFD (corfinattiziari differenziali) su uno
piu sottostanti. In relazione ai mercati di investimento del Compakgestore investe in futures negozizs
sui mercati dell'area euro e internazionali, regolamentati, organizzati o “theecounter”.

Rischi sui qualil gestore intende assumere una posizione (direttamente o mediante I'utilizzo di in
valute, reddito fisso, credito, azioni (tutte le capitalizzazioni), ETF, dividendi, volatilita e vg
(complessivamente entro il limite del 10% del patrimongita) e indici su tutte le categorie di attivit
summenzionate (per quanto riguarda la volatilita e la varianza, gli strumenti derivati hon po
superare nel complesso il 10% del patrimonio netto) e sulle materie prime (entro un limite massir|
20% ekl patrimonio netto).

L'utilizzo di strumenti derivati costituisce parte integrante della politica principale e tali strun
contribuiscono in misura significativa al conseguimento dell'obiettivo di investimento. Contribut
derivati e dellestrategie basate su derivati alla performance del Comparto, in ordine decrescente
dal pit importante al meno rilevante): derivati su azioni, derivati su valute, derivati su tassi di inte
derivati di credito, derivati sulla volatilitd, derivati materie prime, strategie "long/short" e "short only
su azioni, strategie "fixed income arbitrage" e "short only" su obbligazioni, strategie "long/short" e '
only" su valute, strategie "long/short" e "short only" sul credito, derivati su dividendi

Profilo di rischio

Il profilo di rischio del Comparto deve essere valutato in un orizzonte di investimento superiore a 3 &
Gli investitori potenziali devono essere consapevoli che il patrimonio del Comparto € sogget
fluttuazioni dei mercatinternazionali nonché ai rischi connessi agli investimenti nei valori mobiliar
quali investe il Comparto.

| principali rischi incorsi dal Comparto sono il rischio azionario, il rischio di cambio, il rischio di t




interesse, il rischio connessoraercati emergenti, il rischio connesso agli indici di materie prime, il ris
di credito, il rischio di liquidita, il rischio di volatilita, il rischio connesso all'utilizzo di strumenti finan;
termine, il rischio di controparte, il rischio di quita in conto capitale, i rischi specifici connessi
investimenti in Cina e il rischio connesso ai titoli ad alto rendimento.

I rischi summenzionati sono descritti in dettaglio nella sezione "Descrizione dei rischi" del pres
prospetto informativo e nei relativi KIID.
Si fa altresi presente che la gestione adottata dal Comparto € di tipo discrezionale, ovvero basg
previsione dell'andamento dei vari mercati. Sussiste pertanto il rischio che, in talune circosta
Comparto non investa nanercati che ottengono le migliori performance.

Gli azionisti devono essere consapevoli del fatto che gli investimenti nei mercati emergenti compor
un rischio supplementare a causa della situazione politica ed economica di questi paesi, che
inciderenegativamente sul valore degli investimenti.

Gestore degli
investimenti

La gestione del Comparto € delegata in parte dalla Societa di gestione a Carmignac Gestion, co
Parigi (Francia).

Metodo di
determinazione
del rischio
complessivo

Il metodoadottato per determinare il rischio complessivo del Comparto € il VaR (Value at Risk) ass
livello di leva atteso, calcolato come somma degli ammontari nozionali senza compensazione o co
e del 200%, ma potra essere pil elevato in deterneraindizioni.

Effetto leva piu elevatcsara di norma dovuto a specifiche condizioni del mercato (ad esempio volatil
contenuta/elevata, bassi tassi di interesse, interventi delle banche centrali) o allaumento del numer
posizioni, che tuttavia possono compensare i rischi del portafoglédi;utilizzo di opzioni oubf-the-
money. Ad esempio, nuove posizioni assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono causg
incremento dell'lammontare nozionale lordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un efi
leva signitcativo decorrelato dal rischio corrente del portafoglio. In ogni caso, il loro utilizzo € conforn
all'obiettivo di investimento e al profilo di rischio del portafoglio.

Profilo
dell'investitore

Questo Comparto e destinato agli investitori privati etigtionali che desiderano diversificare i proj
investimenti beneficiando al tempo stesso delle opportunita offerte dal mercato attraverso una ges
reattiva del patrimonio su un orizzonte di investimento consigliato superiore a 3 anni. Le quo
presente Comparto non sono state registrate ai sensi del Securities Act statunitense del 19
conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per cont
beneficio di un soggetto statunitense ("U.S. person"), ai se#ik definizione datane dalla "Regulation

Performance
storica

statunitense.
Attualmente non é possibile fornire indicazioni sulla performance storica. Non appena disponi
performance passate del Comparto saranno riportate nel/i relativo/i KIID.

CARATTERISTICHE DELLE AZIONI

Politica di Importo minimo di
Classe Valuta ISIN o Tipologia di investitore sottoscrizione iniziale e
distribuzione .
successiva
AEUR Acq EUR LU1299300803| Capitalizzazione Tutti 1 Azione
XEUR Acg EUR LU1299301017| Capitalizzazione| Investitori autorizzati* 1 Azione

* Accesso limitato a Carmignac Group e a determinati investitori selezionati in modo discrezionale dalla Societa di ges

Le azioni in EUR sono emesse al prezzo iniziale di EUR 100.

Valore patrimoniale
netto (NAV)- Giorno
di valutazione

Calcolato quotidianamente in EUR in ogni Giorno di valutazione secondo il calendario di E
Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi (nel qualildsd$d/ & calcolato nel prim
giorno lavorativo intero successivo per le banche di Parigi)

rimborsi

Pagamento delle
sottoscrizioni e dei

Il tempo intercorrente tra la data di centralizzazione degli ordini di sottoscrizione o di rimbors
data di regolamento di tali ordini da parte della banca depositaria & di 3 giorni lavorativi inte
data di regolamento & posticipata se uno o giorni festivi (in base al calendario francese €
Euronext) figurano nel ciclo di regolamento. L'elenco di tali giorni & disponibile su richiesta

I'Agente di trasferimento.




Azioni

COMMISSIONI

Commissioni dovute dagli Azionisti ai distributori

Commissioni
di
sottoscrizione

Commissioni di
rimborso

Commissioni di
conversione

Commissioni dovute dal Comparto alla Societa di

Commissioni di
gestioné

gestione

Altre
commissiont

Commissioni di
performance

Max. 4%

0

Max. 1%

1,30%

0,10%

Si

0

0

0

0,05%*

0,10%

No

Commissione annuale, pagabile mensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla
patrimonio netto del Comparto ed eventualmente maggiorata della commissione di performance del Compeg
Commissioni di gestione prelevate al livello del Comparto e degli OICVM nei quali investe non supereranno
del NAV per le Azioni A e I'1,05% per le Azioni X.

Commissione annuale, pagabile mensilmente, calcolata e maturata in ciascun giomlatdzione sulla base d¢
patrimonio netto del Comparto. Comprende le spese relative a societa di revisione, banca depositaria,
amministrativo, agente pagatore, consulenti legali, spese di copertura, costi operativi di distribuzione, o
regidrazione, oneri regolamentari, ecc.

Commissione annuale calcolata per ogni periodo di performance. Il periodo di performance ¢ l'esercizio fing
La commissione di performance viene calcolata e matura in ogni giorno di valutazione ed & pagabiseste,
l'ultimo giorno dell'esercizio finanziario. Qualora dall'inizio dell'anno la performance del Comparto sia pos
superiore al 5% su base annua, viene costituito su base giornaliera un accantonamento pari al 10%
sovraperformance. leaso di performance inferiore a tale sovraperformance, sara effettuata su base giornalie
riduzione dell'accantonamento in ragione del 10% di questa sottoperformance, fino ad esaurimento delle dg
costituite dall'inizio dell'anno.

In caso di rirborso, la quota dell'accantonamento della commissione di performance di pertinenza delle
rimborsate spetta alla Societa di gestione, secondo il principio di "cristallizzazione". La performance del |
rappresentatadal valore patrimoniale lord¢GAV), escluse la cristallizzazione e la commissione di gestione ma
per il giorno, tenendo conto delle sottoscrizioni e dei rimborsi.

La Societa di gestione non retrocedera alcuna parte delle Commissioni di gestione a terzi per la distribilz
collocamento di questa Classe di Azioni.
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Parte A, "l Comparti di CARMIGNAC PORTFQt 16"

CARMIGNAC PORTFOLIO UNCONSTRAINED CREDIT

Data di lancio | Questo Comparto € stato creato in data 31 luglio 2017.

Obiettivo di L'obiettivo di investimento del Comparto € sovraperformare I'Indice di riferimento, su base annua

investimento | orizzontetemporale minimo di due anni.

75% BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index (ER00) e 25% BofA Merrill Lynch Euro High Yi

(HEO0O0), convertito nella valuta di riferimento delle Azioni con copertura. L'indice di riferiment

Comparto € calcolato tenendo conto del reinvestimento delle cedole e ribilanciato con ca
Indice di trimestrale.

riferimento Dato l'obiettivo di investimento del Comparto, questo Indice di riferimento non definisce in ma

restrittiva l'universo di investimento e pud nagssere sempre rappresentativo del profilo di rischio

Comparto. Si tratta tuttavia di un indicatore che gli investitori possono successivamente confrontare

performance e il profilo di rischio lungo l'orizzonte temporale raccomandato.

Per sovraperformare I'Indice di riferimento, questo Comparto investe principalmente, direttament

indirettamente (ossia tramite investimenti in OICR UE o non UE, inclusi OICVM) in un‘ampia g3

strumenti debitori emessi da impresewveicoli di cartolarizzazione (come descritto nella Parte B punt

del prospetto informativo). Il Comparto puo altresi essere investito, in misura accessoria, in titoli di

ed esposto, nei limiti specificati sotto, ad azioni e valute.

Il Compartoe costruito sulla base di una strategia di gestione attiva e flessibile. Gli investiment
effettuati su base discrezionale, senza vincoli in termini di settori e in tutte le aree geografiche, sebk
investimenti nei mercati emergenti siano lirait al 25% del patrimonio netto del Comparto.

Il Comparto puo essere esposto, direttamente o indirettamente, ai mercati azionari, entro il limite de
del patrimonio netto.

La strategia di gestione priva di vincoli del Comparto consiste in un appreciroeconomico ai merca
del credito globali, che consente l'individuazione di un‘allocazione target in termini di aree geogr
Strategiadi settori e asset class, seguita da una selezione discrezionale di obbligazioni societarie, azioni e tn
investimento | veicoli dicartolarizzazione.

In base a questa politica di investimento, il team di gestione assume principalmente posizioni direzi
in misura minore, utilizza strategie long/short e/o shortly in tutti i mercati del reddito fiss
internazionali.

Il Compato puod utilizzare quali driver di performance strategie "relative value" volte a beneficiar

"valore relativo” tra strumenti diversi, in particolare strategie:

1 “"Long/Short" e "ShorOnly" su tassi di interesse, che offrono un'esposizione lunga e aadtaerse
aree geografiche, diversi segmenti della curva dei rendimenti e/o diversi strumenti a reddito
nonché strategie direzionali "shednly" che prevedono la sola assunzione di posizioni corte;

1 "Long/Short" e "ShorOnly" sul credito, che offmo un'esposizione sia lunga che corta a div
segmenti del mercato del credito, nonché strategie direzionali "sholy" che prevedono la sol
assunzione di posizioni corte.

Le strategie short saranno attuate tramite strumenti finanziari derivati, antipolare mediante lg

categorie illustrate in dettaglio nella sezione "Categorie di attivita e contratti finanziari".

Titoli di debito e strumenti del mercato monetario

La strategia di investimento prevede l'investimento del Comparto in obbligazioni societa$sa fisso

C::t?\%glz t e/o variabile, obbligazioni societarie indicizzate all'inflazione e strumenti del mercato monelhl
contratti Comparto puo investire fino al 50% del suorpabnio netto in titoli con rating inferiore a investmer,
finanziari grad€. Il Comparto pud inoltre investire fino al 10% del suo patrimonio netto in Titoli distres

esponendosi ai rischi specifici connessi a tali titoli (per ulteriori informazioni sui Titodisdisd si rimandg
alla Parte B, punto 25.11I del prospetto informativo).

" Un'obbligazione e considerata "investment grade" se le e stato assegnato tale giudizio da almeno una delle principali
agenzie di rating.
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Il Comparto puo detenere una posizione accessoria in titoli di Stato indicizzati all'inflazione nonché
Stato a tasso fisso e/o variabile.

Il Comparto puo investire in obgkzioni societarie prive di rating. Le obbligazioni prive di rating non
state valutate da alcuna agenzia di rating. La Societa di gestione effettua la propria analisi di quest
debito al fine di assegnare un rating. Se, in base a tale gralis titolo di debito viene assegnato U
rating interno inferiore a investment grade, il titolo in questione sara soggetto al limite indicato soprz
Il Comparto puo investire fino al 20% del suo patrimonio netto in veicoli di cartolarizzazione, coltng
descritti al punto 3.4 della Parte B del prospetto informativo. Gli investimenti in veicoli di cartolarizzg
con rating inferiore a investment gradeono autorizzati entro il limite del 10% del patrimonio netto

Compatrto.

La duration modificat@aomplessiva del portafoglio, definita come la variazione del valore patrimonial
portafoglio (in %) a fronte di una variazione di 100 punti base dei tassi di interesse, puo fluttuatest
+10.

Azioni
Il Comparto puo essere investito, direttameraeindirettamente, in titoli azionari, entro il limite del 10
del patrimonio netto.

Valute
L'esposizione netta a valute diverse da quella di valorizzazione del Comparto, incluse le valute dei
emergenti, generata tramite titoli o derivatilamitata al 10% del patrimonio netto.

OICR, fondi di investimento, tracker o Exchange Traded Fund (ETF)
Il Comparto puo investire fino al 10% del suo patrimonio netto in:
- quote o azioni di OICVM;
- quote o azioni di FIA;
- altri fondi di investimento.
Il Comparto puo investire in fondi gestiti dalla Societa di gestione o da una societa affiliata.
Puo utilizzare tracker, fondi indicizzati quotati ed exchatrgded fund (ETF).

Derivati
II Comparto pud utilizzare, con finalita di copertura, esposizione bitraggio, derivati quali opzion
(semplici, con barriera, binarie), contratti a termine (futures e forward) e swap (compresi i perforn
swap) su uno o piu sottostanti. In relazione ai mercati di investimento del Comparto, il gestore inv
futures negoziati sui mercati dell'area euro e internazionali, regolamentati, organizzati o -ttosre
counter".

Il Comparto pud partecipare al mercato dei derivati di credito stipulando credit default swap $GlI
indici di creditg inclusi iTraxx e CDX, allopgo di vendere o acquistare protezione. L'investimento
derivati di credito & limitato al 20% del patrimonio netto del Comparto. Per ulteriori informazioni sui
sui rischi connessi a tali strumenti, si rimanda alla sezione "Descrizione dei risichrésente prospetto
informativo.

Rischi sui quali il gestore intende assumere una posizione (direttamente o mediante I'utilizzo di
credito, tassi di interesse, valute, azioni, dividendi e indici su tutte le classi di attivita summenzionatg

L'utilizzo di strumenti derivati costituisce parte integrante della politica principale e tali strumenti pos
contribuire in misura significativa al conseguimento dell'obiettivo di investimento. Contributo dei de
alla performance del Comparto, iordine decrescente (ossia dal piu importante al meno rilevan
derivati di credito, derivati su tassi di interesse, derivati su valute, derivati su azioni e derivati su divi
Le operazioni in derivati sono realizzate con controparti selezionatea dadicieta di gestiong
conformemente alla sua politica di "Best Execution / Best Selection" e alla procedura di approvaz
nuove controparti.

Titoli con derivati incorporati
Il Comparto puo investire fino al 10% del suo patrimonio netto in obbligaz@mvertibili, nonché fino a
20% del patrimonio netto in obbligazioni contingent convertible (esponendosi ai rischi specifici con




tali titoli, descritti in seguito al punto 25.111 della Parte B del prospetto informativo).

Il Comparto puo inoltrenvestire in credit linked note, nel rispetto del limite applicabile ai veicol
cartolarizzazione riportato in precedenza e indicato al punto 3.4 della Parte B del prospetto informat

Profilo di rischio

Il profilo di rischio del Comparto deve essaf@utato in un orizzonte di investimento superiore a d
anni.

Gli investitori potenziali devono essere consapevoli che il patrimonio del Comparto € sogget
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché ai rischi connessi agli investimenti nei wadbiliari nei
quali investe il Comparto.

| principali rischi incorsi dal Comparto sono il rischio di creditol'@ltro, sussiste un rischio di credito p
specifico legato all'utilizzo di derivati di creditd rischio di tasso di interesse, ilafiso di cambio, il rischig
azionario, il rischio connesso ai mercati emergenti, il rischio di liquidita, il rischio connesso all'util
strumenti finanziari a termine, il rischio di volatilita, il rischio di controparte, il rischio di perdita in ¢
capitale, i rischi specifici connessi agli investimenti in Cina, il rischio connesso alla gestione discre:
rischi connessi agli ABS e il rischio connesso ai titoli ad alto rendimento.
| rischi summenzionati sono descritti in dettaglio nelle seaid'Descrizione dei rischi" e "Investiment
nella Repubblica popolare cinese" del presente prospetto informativo e nei relativi KIID.
Gli azionisti devono essere consapevoli del fatto che gli investimenti nei mercati emergenti compor
un rischio supplerentare a causa della situazione politica ed economica di questi paesi, che
incidere negativamente sul valore degli investimenti.

Gestore degli
investimenti

La gestione finanziaria di questo Comparto é stata delegata dalla Societa di gestione a &aeigfion,
avente sede a Parigi (Francia).

Metodo di
determinazione
del rischio
complessivo

Il metodo adottato per determinare il rischio complessivo del Comparto € il VaR (Value at Risk) rig
un portafoglio di riferimento (che corrispondd!'Indice di riferimento del Comparto).
Il livello di leva atteso, calcolato come somma degli ammontari nozionali senza compensaz
copertura, € del 500%, ma potra essere piu elevato in determinate condizioni di mercato (ad eg
volatilita contenuta/elevata, bassi tassi di interesse, interventi delle banche centrali).
Effetto leva piu elevato: Sara di norma dovuto all'aumento del numero di posizioni, che tuttavia pg
compensare i rischi del portafoglio, o all'utilizzo di opzioniafithe-money. Ad esempio, nuove posizig
assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono causare un incremento delllammontare no
lordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un effetto leva significativo decorrelato dal
reale del portafoglio.

In ogni caso, il loro utilizzo & conforme all'obiettivo di investimento e al profilo di rischio del portafog

Profilo
dell'investitore

Questo Comparto & destinato agli investitori privati e istituzionali che desidedarasificare i propri
investimenti beneficiando al tempo stesso delle opportunita offerte dal mercato attraverso una ges
attiva del patrimonio su un orizzonte di investimento consigliato superiore a due anni.

Le quote del presente Comparto non sotiats registrate ai sensi del Securities Act statunitense del 1
Di conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, negli Stati
per conto o a beneficio di un soggetto statunitense ("U.S. person"), ai senstdéfizione datane dall
"Regulation S" statunitense.

Performance
storica

Attualmente non & possibile fornire indicazioni sulla performance storica. Non appena disponi
performance passate del Comparto saranno riportate nel/i relativo/i KIID.

CARATTERISTICHE DELLE AZIONI

Politica di Importo minimo di
Classe Valuta ISIN C Tipologia di investitore| sottoscrizione iniziale e
distribuzione e
successiva
A EUR Acc EUR LU1623762843| Capitalizzazione| Carmignac Group* 1 Azione
Income A Distribuzione . N .
EUR* EUR LU1623762926 (mensile) Carmignac Group 1 Azione
USD con oo . . .
E USD Acc Hdg LU1623763064| Capitalizzazione Carmignac Group* 1 Azione
copertura
W EUR Acc EUR LU1623763148| Capitalizzazione| Carmignac Group* | TR 2:000.000 (solo
sottoscrizioneniziale)

investitori finali.

* Carmignac Group o determinati investitori istituzionali selezionati in modo discrezionale dalla Societa di gestione.
** | 'importo minimo di sottoscrizione non si applica alle entita di Carmignac Group. Tale importo minimo si applicalia

*** Queste Azioni hanno un obiettivo di distribuzione annuale del 2,5%athonto mensile viene versato agli investita




Qualora la performance del Comparto sia insufficiente, il capitale inizialmente investito potra eliseiieuito fino alla
definizione di un nuovo obiettivo di distribuzione. Gli utili non distribuiti vengono capitalizzati.

Le azioni in EUR sono emesse al prezzo iniziale di EUR 100; le azioni in USD sono emesse al prezzo iniziale di USD

Valore patrimoniale netto
(NAV)- Giorno di valutazione

Parigi).

Calcolato quotidianamente in EUR e USD in ogni Giorno di valutazione seco
calendario di Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi (ne
casoil NAV é calcolato nel pno giorno lavorativo intero successivo per le banche

Pagamento delle sottoscrizion

e dei rimborsi

Il tempo intercorrente tra la data di centralizzazione degli ordini di sottoscrizione
rimborso e la data di regolamento di tali ordini garte della banca depositaria & di
giorni lavorativi interi. La data di regolamento & posticipata se uno o piu giorni festi
base al calendario francese e di Euronext) figurano nel ciclo di regolamento. L'elencg
giorni € disponibile su richsta presso I'Agente di trasferimento.

Azioni

Commissioni
di
sottoscrizione

Commissioni di
rimborso

Commissioni di
conversione

Commissioni di
gestioné

Altre
commission?

Commissioni di
performance’

Max. 4% 0 Max. 1% 1,00% 0,20% Si

0 0 0 1,60% 0,20% Si

0 0 0 0,60%* 0,20% No

RS |m|>

Commissione annuale, pagabile mensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutatiarigase de
patrimonio netto del Comparto ed eventualmente maggiorata della commissione di performance del Comparto.

Commissione annuale, pagabile mensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla
patrimonio netto del Comparto. Comprende le spese relative a societa di revisione, banca depositaria,
amministrativo, agente pagatore, consulenti legali, spese di copertura, costi operativi di distribuzione, o
registrazione, oneri regolamentari, ecc.

Commissione annuale calcolata per ogni periodo di performance. Il periodo di performance é I'esercizio finanz
commissione di performance viene calcolata e matura in ogni giorno di valutazione ed & pagabile, se presente
giorno dell'eserdio finanziario. Qualora la performance del Comparto dall'inizio dell'anno sia positiva e su
performance dell'indice di riferimento, sara costituito su base giornaliera un accantonamento pari al 109
differenza positiva tra la variazione del WAin base al numero di quote in circolazione alla data di calcolo)
variazione dell'indice. In caso di una performance inferiore a quella dell'indice, si effettua uno storno giornaliel
provvigione pari al 10% della sottoperformance, sino a@éasamento degli accantonamenti effettuati dall'iniz
dell'anno.

L'indice che funge da base per il calcolo della commissione di performance é costituito per il 75% dal BofA Mer
Euro Corporate Index (ER0O0) e per il 25% dal BofA Merrill Lyncidighryield Index (HEOQ), convertito nella valut
riferimento delle Azioni senza copertura. L'indice di riferimento del Comparto e calcolato tenendo con
reinvestimento delle cedole e ribilanciato con cadenza trimestrale. La performance del Faagprésentatadal
valore patrimoniale lordo (GAV), escluse la cristallizzazione e la commissione di gestione maturata per i
tenendo conto delle sottoscrizioni e dei rimborsi.caso di rimborso, la quota dell'accantonamento della commiss
di performance di pertinenza delle Azioni rimborsate spetta alla Societd di gestione, secondo il princ
"cristallizzazione".

La Societd di gestione non retrocedera alcuna parte delle Commissioni di gestione a terzi per la distribuz
collocamento di questa Classe di Azioni.




Parte A, "I Comparti di CARMIGNAC PORTFQ4.13"

CARMIGNAC PORTFOLIO UNCONSTRAINED EMERGING MARKETS DE

Data di lancio

Questo Comparto € stato creato in data 31 luglio 2017.

Obiettivo di
investimento

L'obiettivo di investimento del Comparto € sovraperformare I'Indice di riferimento, calcolato ten
conto del reinvestimento delle cedole, in un orizzonte temporale minimo di tre anni.

Indice di
riferimento

JP Morgan GRJEmerging Markets Global Diversified Composite Unhedged EUR Index (JGENVUEC
Dato l'obiettivo di investimento del Comparto, quesindice di riferimento non definisce in manie
restrittiva I'universo di investimento e pud non essere sempre rappresentativo del profilo di risch
Comparto. Si tratta tuttavia di un indicatore che gli investitori possono successivamente confroomal
la performance e il profilo di rischio lungo I'orizzonte temporale raccomandato.

Strategia di
investimento

Per sovraperformare l'indice di riferimento, questo Comparto investe principalmente, direttamente
indirettamente (ossia tramite investimenin OICR UE o non UE, inclusi OICVM) in un'ampia gam
strumenti debitori dei mercati emergenti. Di conseguenza, il Comparto € investito in obblig
societarie e sovrane, senza vincoli in termini di rating creditizi (incluse le obbligazioni aehalitmento)
e di valute in cui sono denominati i titoli. La ripartizione tra obbligazioni societarie e sovrane é effg
su base discrezionale.

Il Comparto puo, a fini di gestione della liquidita, detenere posizioni su base accessoria in azioniai
altri OICR (inclusi OICVM).

I Comparto & costruito sulla base di una strategia di gestione attiva e flessibile in termini di t
interesse, credito e valute, all'interno dell'universo dei mercati emergenti. Il Comparto offre una ge
attiva che consiste in un approccio macroeconomico ai mercati del credito e dei tassi di int¢
emergenti, che consente l'individuazione di un‘allocazione target in termini di aree geografiche, se
asset class, unitamente a una selezione discrezionalé dewttenti, delle emissioni e degli strumen
finanziari piu adatti ad esprimere le previsioni tdpwn del team di gestione.

In base alla politica di investimento, il team di gestione assume principalmente posizioni direziona
misura minore, utizza strategie long/short e/o shednly in tutti i mercati del reddito fisso internaziona
e su quelli valutari.

Il patrimonio netto del Comparto pud essere esposto direttamente a strumenti di debito dei me
emergenti, inclusi, entro il limite de80% del patrimonio netto del Comparto, titoli localhesi come
descrittoal punto 25.1. della Parte B del prospetto informatiguésto limite massimo include sia azig
sia obbligazioni)Gli investimenti in Cina possono essere effettuati, tra l'altoettamente sul Mercato
obbligazionario interbancario cinese ("CIBM"). Il Comparto pud detenere posizioni access(
obbligazioni di emittenti sovrani dei paesi sviluppati.

Il Comparto puo utilizzare quali driver di performance strategie "relativae/alolte a beneficiare de

"valore relativo” tra strumenti diversi, in particolare strategie:

1 “"Long/Short" e "ShorOnly" su tassi di interesse, che offrono un‘esposizione lunga e corta a d
aree geografiche, diversi segmenti della curvaréeidimenti e/o diversi strumenti a reddito fiss
nonché strategie direzionali "shednly" che prevedono la sola assunzione di posizioni corte;

1 "Long/Short" e "ShorOnly" sul credito, che offrono un'esposizione sia lunga che corta a d
segmenti delmercato del credito, nonché strategie direzionali "shonly" che prevedono la sol
assunzione di posizioni corte; e

1 “"Long/Short" e "ShorOnly" su valute, che consentono di acquisire esposizione all'andan
relativo di due o piu valute.

Questi driver dperformance saranno sfruttati, almeno in parte, attraverso strumenti derivati.

Categorie di
attivita e
contratti
finanziari

Titoli di debito e strumenti del mercato monetario

Il Comparto puo investire il patrimonio netto in obbligazioni sovrane e/oetaie a tasso fisso e/(
variabile, obbligazioni indicizzate all'inflazione e strumenti del mercato monetario, indipendenten
dalla valuta di denominazione e dal rating creditizio (ad esclusione dei titoli distressed e in default).
I Comparto pud inote detenere obbligazioni societarie in sofferenza entro il limite del 5% del
patrimonio netto e titoli di Stato in sofferenza fino al 15% del patrimonio netto. L'investimento in
distressed comporta rischi specifici. Per ulteriori informazioniTéwli distressed si rimanda alla Parte
punto 25.111 del prospetto informativo.




La duration modificata complessiva del portafoglio, definita come la variazione del valore patrimoni
portafoglio (in %) a fronte di una variazione di 100 punti bdesietassi di interesse, puo fluttuare trd e
+10.

Azioni

Il Comparto pud detenere titoli azionari a seguito della conversione in azioni di uno o piu Coco
obbligazioni convertibili. Al fine di conformarsi alla strategia di investimentoCadehparto, il gestore
dovra vendere tali titoli azionari, ma il Comparto sosterra un rischio di conversione (descritto al pu
della Parte B del prospetto informativo).

OICR, fondi di investimento, tracker o Exchange Traded Fund (ETF)
Il Comparto pudnvestire fino al 10% del suo patrimonio netto in:
- quote o azioni di OICVM;
- quote o azioni di FIA;
- altri fondi di investimento.
Il Comparto pud investire in fondi gestiti dalla Societa di gestione o da una societa affiliata.
Puo utilizzare tracker, fondhdicizzati quotati ed exchangeaded fund (ETF).

Derivati
Il Comparto puo utilizzare, con finalita di copertura, esposizione o per realizzare strategie Long/¢
ShortOnly, derivati quali opzioni (semplici, con barriera, binarie), contratti a teenffatures e forward) €
swap (compresi i performance swap) su uno o piu sottostanti. In relazione ai mercati di investime
Comparto, il gestore investe in futures negoziati sui mercati dell'area euro e internazionali, regolam
organizzati o "osr-the-counter".

Il Comparto puo partecipare al mercato dei derivati di credito stipulando credit default swap $GI
indici di credito, inclusi gli indici iTraxx e CDX, e singoli titoli sottostanti allo scopo di vendere o acq
protezione. L'inveimento in derivati di credito € limitato al 50% del patrimonio netto del Comparto.
ulteriori informazioni sui CDS e sui rischi connessi a tali strumenti, si rimanda alla sezione "Descriz
rischi" del presente prospetto informativo.

Rischi suguali il gestore intende assumere una posizione (direttamente o mediante I'utilizzo di in
valute, tassi di interesse, credito, volatilith e varianza (complessivamente entro il limite del 10
patrimonio netto) e indici su tutte le classi di attivisummenzionate (per quanto riguarda la volatilita €
varianza, gli strumenti derivati non possono superare nel complesso il 10% del patrimonio ldetttigzo
di strumenti derivati costituisce parte integrante della politica principale e tali stnimpossono
contribuire in misura significativa al conseguimento dell'Obiettivo di investimento. Contributo dei de
alla performance del Comparto, in ordine decrescente (ossia dal piu importante al meno riley
derivati su valute, derivati di créd, derivati su tassi di interesse.

Le operazioni in derivati sono realizzate con controparti selezionate dadleieta di gestione
conformemente alla sua politica di "Best Execution / Best Selection” e alla procedura di approvaz
nuove controparti.

Titoli con derivati incorporati

Il Comparto puo investire fino al 10% del suo patrimonio netto in obbligazioni convertibili, nonché
10% del patrimonio netto in obbligazioni contingent convertible (esponendosi ai rischi specifici con
tali titoli, descritti in seguito al punto 25.11 della Parte B del prospetto informativo).

Profilo di rischio

Il profilo di rischio del Comparto deve essere valutato in un orizzonte di investimento superiore a tr
Gli investitori potenziali devono essewdnsapevoli che il patrimonio del Comparto &€ soggetto
fluttuazioni dei mercati internazionali nonché ai rischi connessi agli investimenti nei valori mobilia
quali investe il Comparto.

| principali rischi incorsi dal Comparto sono il rischioadlgio, il rischio di tasso di interesse, il rischig
credito fra l'altro, sussiste un rischio di credito piu specifico legato all'utilizzo di derivati di cyedi
rischio connesso ai mercati emergenti, il rischio di liquidita, il rischio azionéritschio connessq
all'utilizzo di strumenti finanziari a termine, il rischio di volatilita, il rischio di controparte, il risch
perdita in conto capitale, i rischi specifici connessi agli investimenti in Cina, il rischio connesso alla ¢
disciezionale e il rischio connesso ai titoli ad alto rendimento.

| rischi summenzionati sono descritti in dettaglio nelle sezioni "Descrizione dei rischi" e "Investim
nella Repubblica popolare cinese" del presente prospetto informativo e nei relativi KIID.

Gli azionisti devono essere consapevoli del fatto che gli investimenti nei mercati emergenti compor




un rischio supplementare a causa della situazione politica ed economica di questi paesi, che
incidere negativamente sul valore degli investimenti.

Gestore degli
investimenti

La gestione finanziaria di questo Comparto € stata delegata dalla Societa di gestione a Carmignac
avente sede a Parigi (Francia).

Metodo di
determinazione
del rischio
complessivo

Il metodo adottato per determinare fischio complessivo del Comparto € il VaR (Value at Risk) risp¢
un portafoglio di riferimento (che corrisponde all'indice di riferimento del Comparto).

Il livello di leva atteso, calcolato come somma degli ammontari nozionali senza compensaz
copertura, € del 500%, ma potra essere piu elevato in determinate condizioni di mercato.

Effetto leva piu elevatosara di norma dovuto a specifiche condizioni del mercato (ad esempio vol
contenuta/elevata, bassi tassi di interesse, interventi deb@dhe centrali) o all'aumento del numero
posizioni, che tuttavia possono compensare i rischi del portafoglio, o all'utilizzo di opzieof-tnat
money. Ad esempio, nuove posizioni assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono cau
incremento dell'ammontare nozionale lordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un €
leva significativo decorrelato dal rischio corrente del portafoglio. In ogni caso, il loro utilizzo & cor
all'obiettivo di investimento e al profiloidischio del portafoglio.

Profilo
dell'investitore

Questo Comparto € destinato agli investitori privati e istituzionali che desiderano diversificare i
investimenti beneficiando al tempo stesso delle opportunita offerte dal mercato attravers@esiione
attiva del patrimonio su un orizzonte di investimento consigliato superiore a tre anni.

Le quote del presente Comparto non sono state registrate ai sensi del Securities Act statunitense d
Di conseguenza, non possono essere offerte o vemdiitettamente o indirettamente, negli Stati Uniti
per conto o a beneficio di un soggetto statunitense ("U.S. person"), ai sensi della definizione datar
"Regulation S" statunitense.

Performance
storica

Attualmente non é possibile fornirendicazioni sulla performance storica. Non appena disponibil
performance passate del Comparto saranno riportate nel/i relativo/i KIID.

~__ CARATTERISTICHEDELLEAZIONI

Politica di Importo minimo di
Classe Valuta ISIN C Tipologia di investitore| sottoscrizione iniziale e
distribuzione I
successiva
A EUR Acc EUR LU1623763221| Capitalizzazione Carmignac Group* 1 Azione
Income A Distribuzione . N .
EUR* EUR LU1623763494 (mensile) Carmignac Group 1 Azione
USD con . . . .
E USD Acc Hdg copertura LU1623763577| Capitalizzazione| Carmignac Group* 1 Azione
EUR 2.000.000
W EUR Acc EUR LU1623763734| Capitalizzazione Carmignac Group* (solo sottoscrizione
iniziale)

investitori finali.

* Carmignac Group o determinati investitori istituzionali selezionati in modo discrezionale dalla Sogetéione.
** | 'importo minimo di sottoscrizione non si applica alle entita di Carmignac Group. Tale importo minimo si applicalia

*** Queste Azioni hanno un obiettivo di distribuzione annuale del 4,5%atbonto mensile viene versato agli investitg
Qualora la performance del Comparto sia insufficiente, il capitale inizialmente investito potra essere distribuito fi
definizione di un nuovo obiettivo di distribuzione. Gli utili non distribuiti \@mr@gcapitalizzati.

Le azioni in EUR sono emesse al prezzo iniziale di EUR 100; le azioni in USD sono emesse al prezzo iniziale di USD

Valore patrimoniale netto
(NAV)- Giorno di valutazione

Calcolato quotidianamente in EUR e USD in ogni Giorno Idiazeone secondo i
calendario di Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi (ne
casoil NAV é calcolato nel primo giorno lavorativo intero successivo per le banc
Parigi).

Pagamento delle sottoscrizion
e deirimborsi

Il tempo intercorrente tra la data di centralizzazione degli ordini di sottoscrizione
rimborso e la data di regolamento di tali ordini da parte della banca depositaria €
giorni lavorativi interi. La data di regolamento € posticipata se a piu giorni festivi (ir]
base al calendario francese e di Euronext) figurano nel ciclo di regolamento. L'elencc
giorni € disponibile su richiesta presso I'Agente di trasferimento.




COMMISSIONI

Azioni

Commissioni dovute dagli Azionisti distributori

Commissioni
di
sottoscrizione

Commissioni di
rimborso

Commissioni di
conversione

Commissioni di
gestioné

Commissioni dovute dal Comparto alla Societa di gestio

Altre
commissiont

Commissioni di
performancée

Max. 4%

0

Max. 1%

1,20%

0,20%

Si

0

0

0

1,60%

0,20%

Si

0

0

0

0,65%*

0,20%

No

P (S|m>

Commissione annuale, pagabile mensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla
patrimonio netto del Comparto ed eventualmente maggiorata della commissioperformance del Comparto.

Commissione annuale, pagabile mensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione sulla
patrimonio netto del Comparto. Comprende le spese relative a societa di revisione, banca depositaria,
amministrativo, agente pagatore, consulenti legali, spese di copertura, costi operativi di distribuzione, o
registrazione, oneri regolamentari, ecc.

Commissione annuale calcolata per ogni periodo di performance. Il periodo di performance & le$@anziario. L3
commissione di performance viene calcolata e matura in ogni giorno di valutazione ed € pagabile, se p
l'ultimo giorno dell'esercizio finanziario. Qualora la performance del Comparto dall'inizio dell'anno sia pos
superi laperformance dell'indice di riferimento descritto qui di seguito, sara costituito su base giornalie
accantonamento pari al 10% della differenza positiva tra la variazione del NAV (in base al numero di ¢
circolazione alla data di calcolo) e laigaione dell'indice. In caso di una performance inferiore a quella dell'indiq
effettua uno storno giornaliero della provvigione pari al 10% della sottoperformance, sino all'azzerament
accantonamenti effettuati dall'inizio dell'anno.

L'indice d riferimento che funge da base per il calcolo della commissione di performancdRe NMorgan GRI
Emerging Markets Global Diversified Composite Unhedged EUR (JGENVUEG), calcolato tenendo
reinvestimento delle cedole su un orizzonte temporal@imio consigliato di cinque anni. L'indice di riferimento vie
ribilanciato con frequenza trimestrald.a performance del Fondo € rappresentatal valore patrimoniale lordg
(GAV), escluse la cristallizzazione e la commissione di gestione maturata pemd, denendo conto delle
sottoscrizioni e dei rimborsin caso di rimborso, la quota dell'accantonamento della commissione di performar
pertinenza delle Azioni rimborsate spetta alla Societa di gestione, secondo il principio di "cristallizzazione".

La Societa di gestione non retrocedera alcuna parte delle Commissioni di gestione a terzi per la distribuz
collocamento di questa Classe di Azioni.
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Parte A, "I Comparti di CARMIGNAC PORTF(4 18"

CARMIGNAC PORTFOLIO PATRIMOINE EUROPE

Data di lancio

Questo Comparto é stato lanciato il 29 dicembre 2017.

Obiettivo di
investimento

L'obiettivo del Comparto & sovraperformare il suo Indice di riferimento in un orizzonte temporale m
raccomandato di tre anni. La ricerca della performance € attuata mediante una gestione fless
discrezionale sui mercati azionari, ldigazionari, del credito e, in misura minore, dei cambi, e si
inoltre sulle aspettative del gestore in merito all'evoluzione delle condizioni economiche, aziende
mercato. || Comparto pud adottare una strategia difensiva qualora si prevedatiorpance negative
dei mercati.

Indice di
riferimento

50% STOXX Europe 600 (Indice SXXR) e 50% BofA Merrill Lynch All Maturity All Euro Governn
(Indice ECAS)

Con un numero fisso di 600 componenti, lo STOXX Europe 600 Index rappresenta duasst enedia ¢
alta capitalizzazione di tutti i paesi della regione europea elencati nel regolamento dell'Indice. E cg
in euro da Stoxx con il reinvestimento dei dividendi netti.

Il BofA Merrill Lynch Euro Government Index replica la performantelet@to sovrano denominato i
euro
emesso da paesi aderenti all'euro sul mercato degli Eurobond o sul mercato locale dell'emittente.

L'indice di riferimento viene ribilanciato con frequenza trimestrale. Non definisce in maniera rest
l'universo diinvestimento del Comparto e puo non essere sempre rappresentativo del profilo di ri
dello stesso. Si tratta tuttavia di un indicatore che gli investitori possono successivamente confr
con la performance e il profilo di rischio lungo I'orizzommporale raccomandato.

Strategia di
investimento

Questo Comparto investe principalmente in obbligazioni di societa/emittenti con sede legale
svolgono una parte preponderante della loro attivita in paesi europei 0 denominate in una
europea.ll Comparto investe anche in azioni dei paesi europei o di societd/emittenti con sede le
che svolgono una parte preponderante della loro attivita in paesi europei, incluse la Turchia e la
Tali investimenti possono essere effettuati direttanteio indirettamente attraverso OICVM e altri OIC

La strategia di investimento € realizzata principalmente mediante un portafoglio di investimenti dir
titoli e derivati su azioni, tassi di interesse, credito e valute, senza vincoli in termieitalies tipo o
capitalizzazione di mercato.

L'esposizione netta alle azioni e agli strumenti di debito denominati in una valuta diversa da una
europea e l'esposizione a valute diverse dalle valute europee sono entrambe limitate al 20
patrimonio netto del Comparto.

L'investimento nei mercati emergenti € limitato al 10% del patrimonio netto del Comparto.

Poiché la gestione del Comparto € di tipo flessibile e attivo, I'asset allocation puo differire sensibi
da quella alla base del suo Inglidi riferimento. Infatti, i gestori gestiscono dinamicamente |'esposizi
ai diversi mercati e alle diverse asset class idonee, in funzione delle aspettative di variazioni dei f
rischio/rendimento. Allo stesso modo, la composizione del portédogbstituito dalle diverse classi
attivitd, basata su un'approfondita analisi finanziaria, potra differire sensibilmente, in termini geog
settoriali, di rating o di maturita, dalle ponderazioni dell'indice di riferimento.

La ripartizione del pdafoglio fra le diverse classi di attivita (azioni, valute, tassi di interesse, cred
categorie di Comparti di investimento (azionari, bilanciati, obbligazionari, monetari) & basata sull
del contesto macroeconomico globale e sui suoi indidatmescita, inflazione, deficit) e puo variare
funzione delle previsioni dei gestori.

Strategia azionaria:

La selezione dei titoli avviene sulla base di analisi finanziarie approfondite, visite presso le sc
notizie pubblicate dai media. Treciiteri adottati ai fini della selezione dei titoli figurano il valore eq
stimato dei titoli, il rendimento atteso, il potenziale di crescita degli utili della societa e la qualit
management.

Strategia sui tassi di interesse e sul credito:




Laselezione degli strumenti a reddito fisso si basa sull'analisi del differenziale di rendimento tra sc
diverse, curva dei rendimenti, paesi diversi e sull'analisi dei rating e dei rendimenti obbligazionari
dagli emittenti pubblici e privati.

Strategia valutaria:

Le scelte effettuate dal gestore in termini di esposizione al rischio di cambio saranno il risult
un'analisi macroeconomica globale e in particolare delle prospettive di crescita, d'inflazione e di
monetaria e fiscale deliversi paesi e aree economiche.

Il Comparto puo utilizzare quali driver di performance strategie "relative value" volte a beneficia
valore relativo tra strumenti diversi, in particolare strategie:

- azionarie "Long/Short", che offrono contempoeamente un'esposizione lunga e corta ai merg
azionari,

- "Long/Short" su tassi di interesse, che offrono un'esposizione lunga e corta a diverse aree geog
diversi segmenti della curva dei rendimenti e/o diversi strumenti a reddito fisso,

- "Long Short" sul credito, che offrono contemporaneamente un'esposizione lunga e corta a
segmenti del mercato del credito,

- "Long/Short Valute", che consentono di acquisire esposizione allandamento relativo di due o piu

Tutte queste strategie sanno adottate almeno in parte mediante derivati. || gestore pud an
assumere posizioni corte sui sottostanti ammessi in portafoglio. Tali posizioni vengono apert
mediante strumenti finanziari derivati, inclusi i CFD (contratti finanziari diffeaéhzi

Categorie di
attivita e
contratti
finanziari

Azioni

Il patrimonio netto del Comparto & esposto fino al 50% ad azioni e altri titoli che danno o posson
accesso diretto o indiretto al capitale o ai diritti di voto di societa.

Una quota norinferiore al 25% del patrimonio netto del Comparto € investita in azioni di societa a k&
media e/o alta capitalizzazione.

Titoli di debito e strumenti del mercato monetario

Tra il 50% e il 100% del patrimonio netto del Comparto € investitstriimenti di debito, compres
strumenti del mercato monetario, treasury bill, titoli di Stato e/o obbligazioni societarie a tasso fisg
variabile e obbligazioni indicizzate all'inflazione.

Il Comparto puo investire fino al 5% del suo patrimonio néttditoli distressed, esponendosi ai ris(
specifici connessi a tali titoli. Per ulteriori informazioni sui Titoli distressed si rimanda alla Parte B
25.111 del prospetto informativo.

La duration modificata complessiva del portafoglio di prodotst®menti a reddito fisso potra differire
sensibilmente da quella dell'indice di riferimento. La duration modificata & definita come la varig
percentuale del valore patrimoniale del portafoglio a fronte di una variazione di 100 punti base de
di interesse. La duration modificata del Comparto puo variaredr +10.

Il rating medio ponderato degli strumenti di debito detenuti dal Comparto direttamente o attrayv,
OICVM o altri OICR dovra essere pari almeno a "investment grade" secondo alnzedelle principali
agenzie di rating. Il Comparto pud investire in strumenti di debito privi di rating o con rating infer
"investment grade". In quest'ultimo caso, la societa effettua la propria analisi e valuta
dell'affidabilita creditizia.

| titoli selezionati non saranno soggetti ad alcun vincolo a livello di duration e di ripartizione fra em
pubblici o privati.

Valute

L'esposizione netta a valute diverse da quella di valorizzazione del Comparto, incluse le valute de
emergent, generata tramite investimenti diretti in titoli o mediante derivati, pud differire da qu
dell'indice di riferimento e/o del portafoglio composto da soli titoli.

Il Comparto vi ricorre per fini di esposizione, valore relativo o copertura.

Derivati

Al fine di conseguire il suo obiettivo di investimento, il Comparto pud utilizzare, con finalita di copeg
esposizione o arbitraggio, strumenti derivati quali opzioni (semplici, con barriera, binarie), fu
forward, swap (compresi i performance swWap CFD (contratti finanziari differenziali) su uno o
sottostanti. In relazione ai mercati di investimento del Comparto, il gestore investe in futures neg
sui mercati europei e internazionali, regolamentati, organizzati o “tiveicounter".

Il ®mparto pud partecipare al mercato dei derivati di credito entro il limite del 30% del patrimonio n
stipulando credit default swap (CDS) allo scopo di vendere o acquistare protezione. Per




informazioni sui CDS e sui rischi connessi a talh&nti, si rimanda alla sezione "Descrizione dei ris
del presente prospetto informativo.

Rischi sui quali il gestore intende assumere una posizione (direttamente o mediante I'utilizzo di
tassi di interesse, credito, azioni (tutte le capitadizioni), valute, ETF, dividendi, volatilita e varia|
(complessivamente entro il limite del 10% del patrimonio netto) e indici su tutte le categorie di a
summenzionate (per quanto riguarda la volatilita e la varianza, gli strumenti derivati nssopo
superare nel complesso il 10% del patrimonio netto) e su materie prime mediante contratti fing
idonei (entro un limite massimo del 10% del patrimonio netto).

L'utilizzo di strumenti derivati costituisce parte integrante della politica prideipa tali strumenti
possono contribuire in misura significativa al conseguimento dell'obiettivo di investimento. Cont
dei derivati e delle strategie basate su derivati alla performance del Comparto, in ordine decre
(ossia dal pitu importante aheno rilevante): derivati su azioni, derivati su valute, derivati su tas
interesse, derivati di creditdtra I'altro, sussiste un rischio di credito piu specifico legato all'utilizZ
derivati di credito) derivati sulla volatilita, derivati su mate prime, derivati su dividendi, strateg
"long/short" e "short only" su azioni, strategie "long/short" e "short only" su tassi di interesse, stra
"long/short" e "short only" sul credito, strategie "short only" su obbligazioni, strategie "long/skeo
"short only" su valute.

Titoli con derivati incorporati
Il Comparto puod investire in titoli con derivati incorporati (in particolare warrant, credit link notes, E
(Euro Medium Term Note), buoni di sottoscrizione) negoziati sui mercati europeinggmazionali,
regolamentati, organizzati o "ovéhe-counter".

In ogni caso, 'ammontare degli investimenti in titoli con derivati incorporati, escluse le obblig
contingent convertible, non pud eccedere il 10% del patrimonio netto. Il Compartanpltce investire il
15% del suo patrimonio netto in CoCo Bond, esponendosi ai rischi specifici connessi a tali titoli.

I Comparto pud investire in obbligazioni convertibili europee, incluse quelle russe e turche
internazionali, tra cui quelle dei@ncati emergenti.
II Comparto puo investire fino al 10% del suo patrimonio netto in veicoli di cartolarizzazione
particolare, in AsseBacked Securities (ABS), Residential Mortgzagked Securities (RMBS), Commer|
MortgageBacked Securities (CMB®ollateralised Loan Obligations (CLO), Credit Linked Notes (C
Enhanced Equipment Trust Certificates (EETC).

OICR, fondi di investimento, tracker o Exchange Traded Fund (ETF)
Il Comparto puo investire fino al 10% del suo patrimonio netto in:
- quote o azioni di OICVM,;
- quote o azioni di FIA;
- altri fondi di investimento.
Il Comparto puo investire in fondi gestiti dalla Societa di gestione o da una societa affiliata.
Puo utilizzare tracker, fondi indicizzati quotati ed exchatrgded fund (ETF).

Deposti e liquidita

Il Comparto puo utilizzare depositi al fine di ottimizzare la sua gestione della liquidita e di gestire
di regolamento delle sottoscrizioni o dei rimborsi dei fondi sottostanti. Questi investimenti ven
effettuati nel rispettodei limiti indicati al punto 3 della Parte B del prospetto informativo.

Il Comparto pud detenere liquidita in via accessoria, in particolare per far fronte agli obblighi di rin
nei confronti degli investitori.

La concessione di prestiti in denaro ndgonsentita.

Assunzione di prestiti in denaro
Il Comparto pud assumere prestiti in denaro nel rispetto dei limiti e delle condizioni indicati al
3.1.10. della Parte B del prospetto informativo.

Acquisizione e cessione temporanea di titol

Con findita di efficiente gestione del portafoglio e senza discostarsi dai suoi obiettivi di investime
Comparto puo utilizzare tecniche e strumenti relativi a valori mobiliari e strumenti del me
monetario, come operazioni di pronti contro termine &ttie passive e operazioni di prestito titoli atti
e passive, nel rispetto dei limiti e delle condizioni di cui al punto 3.2. della Parte B del pro
informativo.




Profilo di
rischio

I profilo di rischio del Comparto deve essere valutato irtinzonte di investimento superiore a 3 anni
Gli investitori potenziali devono essere consapevoli del fatto che il patrimonio del Comparto & so
alle fluttuazioni dei mercati internazionali e ai rischi connessi agli investimenti nei valori matdlic
quali investe il Comparto.
| principali rischi incorsi dal Comparto sono il rischio azionario, il rischio di creditéaltro, sussiste ur]
rischio di credito pit specifico legato all'utilizzo di derivati di créditiorischio di tasso di interessil
rischio di cambio, il rischio connesso ai mercati emergenti, il rischio connesso agli indici di materig
il rischio di liquidita, il rischio di volatilita, il rischio connesso all'utilizzo di strumenti finanziari a term
rischio di contrparte, il rischio di perdita in conto capitale, il rischio connesso ad ABS/MBS e il
connesso ai titoli ad alto rendimento.

| rischi summenzionati sono descritti in dettaglio nella sezione "Descrizione dei rischi" del pres
prospetto informativo e nel relativo KIID.
Si fa altresi presente che la gestione adottata dal Comparto € di tipo discrezionale, ovvero basa
previsione dellandamento dei vari mercati. Sussiste pertanto il rischio che, in talune circostal
Comparto non investa nenercati che ottengono le migliori performance.
Gli azionisti devono essere consapevoli del fatto che gli investimenti nei mercati emerg
comportano un rischio supplementare a causa della situazione politica ed economica di questi g
che puo inciderenegativamente sul valore degli investimenti.

Gestore degli
investimenti

La gestione del Comparto € in parte delegata dalla Societa di gestione a Carmignac Gestion, co
Parigi (Francia), e parzialmente affidata alla Societa di gestione transita fiiale londinese.

Metodo di
determinazione
del rischio
complessivo

Il metodo adottato per determinare il rischio complessivo del Comparto € il VaR (Value at Risk) rig
un portafoglio di riferimento (che corrisponde all'indice di riferimento @eimparto). 1l livello di lev
atteso, calcolato come somma degli ammontari nozionali senza compensazione o copertura, € de
ma potra essere piu elevato in determinate condizioni.

Effetto leva piu elevatcsara di norma dovuto a specifiche condizidal mercato (ad esempio volatilita
contenuta/elevata, bassi tassi di interesse, interventi delle banche centrali) o allaumento del nume
posizioni, che tuttavia possono compensare i rischi del portafoglio, o all'utilizzo di opzieofi-ibat
money.Ad esempio, nuove posizioni assunte per controbilanciare posizioni esistenti possono caus
incremento dell'lammontare nozionale lordo dei contratti in corso e, di conseguenza, generare un e
leva significativo decorrelato dal rischio corrente gettafoglio. In ogni caso, il loro utilizzo & conforme
all'obiettivo di investimento e al profilo di rischio del portafoglio.

Profilo
dell'investitore

Questo Comparto & destinato agli investitori privati e istituzionali che desiderano diversifipeopri
investimenti beneficiando al tempo stesso delle opportunita offerte dal mercato attraverso una ges
reattiva del patrimonio su un orizzonte di investimento consigliato superiore a 3 anni.

Le quote del presente Comparto non sono state registitsensi del Securities Act statunitense
1933. Di conseguenza, non possono essere offerte o vendute, direttamente o indirettamente, per @
a beneficio di un soggetto statunitense ("U.S. person”), ai sensi della definizione datane dalla "Re
S" statunitense.

Performance
storica

Le performance passate del Comparto sono riportate nel/i relativo/i KIID.

CARATTERISTICHE DELLE AZIONI

Politica di Tipologia di Importo minimo di
Classe Valuta ISIN C ' 1Polog sottoscrizione inizialee
distribuzione investitore .
successiva
A EUR Acc EUR LU1744628287| Capitalizzazionq = Carmignac Group* 1 Azione
E USD acc Hdg USD con LU1744628873| Capitalizzaziong  Carmignac Group* 1 Azione
copertura
F EUR acc EUR LU1744630424| Capitalizzazionq = Carmignac Group* 1 Azione

* Carmignac Group o determinati investitori istituzionali selezionati in modo discrezionale dalla Societa

Le Azioni in EUR sono emesse

al prezzo iniziale di EUR 100; le Azioni in USD sono emesse al prezzo iniziale di US

Valore patrimoniale netto
(NAV)- Giorno di valutazione

Calcolato quotidianamente in EUR e USD in ogni Giorno di valutazione secg
calendario di Euronext Paris, salvo nei giorni festivi ufficiali per le borse francesi (n¢
caso il NAV é calcolato nel primo giorno lavamatintero successivo per le banche
Parigi).

Pagamento delle sottoscrizion
e dei rimborsi

Il tempo intercorrente tra la data di centralizzazione degli ordini di sottoscrizione
rimborso e la data di regolamento di tali ordini da parte della badepositaria € di 3
giorni lavorativi interi. La data di regolamento & posticipata se uno o piu giorni festi
base al calendario francese e di Euronext) figurano nel ciclo di regolamento. L'ele|
tali giorni & disponibile su richiesta presso I'Agedi trasferimento.




Azioni

COMMISSIONI

Commissioni . . .| Commissioni . .
di Commissioni di Commissioni di Altre Commissioni di
. di rimborso . gestioné commissiont performancée
sottoscrizione conversione

Max. 4% 0 Max. 1% 1,50% 0,30% Si

0 0 0 2% 0,30% Si

Max. 4%* 0 0 0,85%** 0,30% Si

Commissione annuale, pagabile mensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutaziobpasst
del patrimonio netto del Comparto ed eventualmente maggiorata della commissione di performang
Comparto.

Commissione annuale, pagabile mensilmente, calcolata e maturata in ciascun giorno di valutazione su
del patrimonio netto del Comp&r. Comprende le spese relative a societa di revisione, banca depos
agente amministrativo, agente pagatore, consulenti legali, spese di copertura, costi operativi di distrib
oneri di registrazione, oneri regolamentari, ecc.

Commissione anmale calcolata per ogni periodo di performance. Il periodo di performance e l'ese
finanziario. La commissione di performance viene calcolata e matura in ogni giorno di valutazion
pagabile, se presente, I'ultimo giorno dell'esercizio finanzidpwalora la performance del Comparto dall'iniz
dell'anno sia positiva e superi la performance dell'Indice di riferimento descritto qui di seguito, sara co
su base giornaliera un accantonamento pari al 10% della differenza positiva tra laoveridel NAV (in base
numero di quote in circolazione alla data di calcolo) e la variazione dell'indice. In caso di una perfo
inferiore a quella dellindice, si effettua uno storno giornaliero della provvigione pari al 10%
sottoperformance, o all'azzeramento degli accantonamenti effettuati dall'inizio dell'an®.performance
del Fondo é rappresentatdal valore patrimoniale lordo (GAV), escluse la cristallizzazione e la commissi
gestione maturata per il giorno, tenendo conto deltgtsscrizioni e dei rimborsi.

In caso di rimborso, la quota dell'accantonamento della commissione di performance di pertinenza delle
rimborsate spetta alla Societa di gestione, secondo il principio di "cristallizzazione".

Applicabile unicamentalle Azioni F EUR.

*%

La Societa di gestione non retrocedera alcuna parte delle Commissioni di gestione a terzi per la distribuz
collocamento di questa Classe di Azioni.
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Parte B:
SEZIONE GENERALE

1. DESCRIZIONE DELLA SOCIETA

Gli Azionisti devono essere consapevoli che tutti gli investimenti comportano un rischio e cheerossibile fornire
alcuna garanzia contro le perdite generate da un investimento effettuato in qualsivoglia Comparto. Inoltre, non e
possibile garantire il raggiungimento dell'obiettivo fissato dalla Societa, come di seguito definito. | futuri risultati o
rendimenti della Societa non possono essere garantiti né dalla Societa stessa, né da uno degli amministratori della
Societa (gli "Amministratori"), dai loro rappresentanti autorizzati o, infine, dal/i Gestore/i degli investimenti. La
pubblicazione del preente prospetto informativo avviene congiuntamente a un'offerta pubblica di Azioni della
Societa. Ogni decisione di sottoscrizione di Azioni deve essere assunta sulla base delle informazioni contenute nel
presente prospetto informativo, nella relazione ammle e nella/e relazione/i semestrale/i pit recente/i della
Societa, disponibili presso la sede legale della Societa o negli uffici dei suoi rappresentanti autorizzati.

Il consiglio di amministrazione (iCbnsiglio di amministrazior® di CARMIGNABRORTFOLIO (I&dcietd) si assume

la piena responsabilita dell'esattezza delle informazioni contenute nel presente prospetto informativo e della gestione
della Societa. Pertanto, il Consiglio di amministrazione & responsabile della definizione e deibatudella politica

di investimento della Societa. La registrazione della Societa ai sensi della Legge del 2010, come di seguito definita, non
richiede tuttavia alcuna approvazione da parte di qualsivoglia autorita lussemburghese in merito sia allidonei
all'esattezza del presente prospetto informativo, sia al portafoglio di titoli detenuto dalla Societa. Ogni dichiarazione
difforme sara vietata e considerata illegale. Si consiglia ai potenziali sottoscrittori ed acquirenti di Azioni della Societa
di acquisire le necessarie informazioni per quanto concerne (i) le possibili conseguenze fiscali, (ii) i vincoli di natura
legale, nonché (iii) ogni eventuale restrizione o controllo dei cambi derivanti dalle leggi vigenti nei paesi d'origine, di
residenza ali domicilio che possano incidere sulla sottoscrizione, la detenzione o la vendita di Azioni della Societa.

La Societa e una societa di diritto lussemburghese costituita sotto forma di societa di investimento a capitale variabile
("SICAV") con struttura nfiicomparto. Le principali caratteristiche generali della Societa sono indicate di seguito:

1 Tipo di fondo:OICVM disciplinato dalla Parte | della Legge lussemburghese del 17 dicembre 2010 sugli organismi di
investimento collettivo del risparmio, modificai integrata dalla legge lussemburghese del 10 maggio 2016 (la
"Legge del 2010), e assoggettato alla vigilanza dell'autorita di vigilanza finanziaria lussemburgh&sem(haission
de Surveillance du Secteur Finanoié€SSH;

1 Data di costituzione30 gugno 1999, con durata illimitata;

1 Statuto della Societglo "Statuto"): pubblicato il 2 agosto 1999 sMiémorial, Recueil des Sociétés et Associations

1 Capitale socialepari in qualunque momento al patrimonio netto di tutti i Comparti e rappresentato da azioni
interamente liberate, prive di valore facciale e denominate in euku(8' o "EUR).

{ Capitale minimo (in conformita con la legge lussemburghe$&))R 1.250.000;

T Numero diiscrizione al registro delle imprese di Lussembur§do/0 409.

Qualunque domanda riguardante la struttura generale e la politica adottata dalla Societa va indirizzata alla sede legale
della stessa.

La Societa, i suoi comparti e le sue azioni non sono registrati negli Stati Uniti d'’America ai sensi dell'lnvestment
Company Act statunitense del 1940 e del Securities Act statunitense del 1933 e successive modifiche e integrazioni.

Pertanto, non possono essere e non saranno offerti, venduti, trasferiti o distribuiti negli Stati Uniti d'’America (inclusi i
loro territori e possedimenti) o a qualsivoglia "soggetto statunitense" ("U.S. person") ai sensi delle norme vigenti negli
Stati Uiiti d'’America, salvo nell'ambito di operazioni che non violino la legislazione in vigore (ad esempio, qualora il
soggetto statunitense non risieda negli Stati Uniti d'America). Essendo una societa di investimento a capitale variabile,
la Societd sara tradta come una "societa di investimento estera passiva" (una "PFIC", passive foreign investment
company) ai fini dell'imposta federale statunitense sul reddito, conformemente alla normativa applicabile del Tesoro
statunitense. La Societa non fornisce ai shmionisti informazioni che permettano a un soggetto imponibile negli Stati



Uniti di designare la Societa come fondo elettivo ammissibile ai fini dellimposta statunitense sul reddito.
L'applicazione delle norme in materia di "societa di investimento egtessive" € complessa e incerta in diversi punti;

si raccomanda pertanto ai soggetti statunitensi ("U.S. person") imponibili di rivolgersi ai loro consulenti fiscali
personali per informazioni sulle conseguenze fiscali di un investimento nella Societa.

Per ogni Classe di Azioni viene creato un portafoglio distinto di attiv@angpartd’), che viene investito in base
all'obiettivo di investimento della Classe di Azioni alla quale fa riferimento il Compantmestione. La Societa
presenta una struttura multicomparto, che permette agli Azionisti e ai potenziali investitori di scegliere tra uno o piu
obiettivi di investimento, investendo in uno o piu Comparti della Societa. Il Consiglio di amministraziothecleye

di emettere Azioni di altre categorie corrispondenti a Comparti con obiettivi di investimento propri.

Nei confronti di terzi la Societa sara considerata come un‘unica entita giuridica.

Ciascun Comparto viene considerato un'entita giuridica aadtes con un proprio finanziamento, proprie passivita,
proprie plusvalenze e minusvalenze, un proprio calcolo del valore patrimoniale nBtd/('o "Valore patrimoniale
netto") e proprie spese, salvo diverso accordo con i creditori. Il Consiglio di éstraione ha facolta di creare in
ciascun Comparto diverse Classi e/o €llassi di azioni (leClassi e "sub-Classl) che potranno distinguersi, tra
l'altro, per (i) la politica di distribuzione (Azioni a distribuzione e/o Azioni a capitalizzazion@), Valuta di
riferimento, le (iii) commissioni o gli oneri applicabili e/o (iv) la politica di commercializzazione. Tali informazioni
dovranno essere incluse nel prospetto informativo e comunicate agli Azionisti e ai potenziali investitori.

La Societa @ emettere, a discrezione del Consiglio di amministrazione, Azioni a capitalizzazione e/o a distribuzione in
ogni Comparto. Nei Comparti in cui tale scelta & possibile, ogni Azione potra essere emessa, a scelta dell'Azionista,
come Azione a distribuzion&Azione Di§ o "Azione a Distribuzion§ o come Azione a capitalizzazion&Zlone Act

0 "Azione a Capitalizzaziofilg unicamente in forma nominativa.

In generale, le Azioni dei diversi Comparti possono essere emesse, rimborsate e convertite in agmidior
valutazione a un prezzo calcolato in base al Valore patrimoniale netto per Azione della categoria interessata del
Comparto in questione, in quel dato Giorno di valutazione, come indicato nello Statuto, con 'aggiunta di tutte le spese

e di tutti glioneri applicabili, secondo quanto specificato nella Parte A: "I Comparti di CARMIGNAC PORTFOLIO" del
presente prospetto informativo.

Fatte salve le disposizioni qui di seguito riportate, gli Azionisti possono convertire tutte le Azioni di un determinato
Comparto, o parte di esse, in Azioni di un altro Comparto, nonché le Azioni di una Classe in Azioni di un‘altra Classe, sia
nello stesso Comparto, sia in un Comparto diverso.

2. OBIETTIVO E COMPOSIZIONE DEL PORTAFOGLIO

L'obiettivo della Societa consistel procurare ai propri Azionisti un rendimento complessivo il piu elevato possibile e

di offrire loro una gestione professionale. La Societa fornira ai propri Azionisti la possibilita di investire in paitafogli
valori mobiliari diversificati, su scalaternazionale, per realizzare plusvalenze senza trascurare il reddito a breve
termine. L'Azionista ha la facoltd di scegliere, in funzione delle sue necessita o delle sue previsioni sulle tendenze
future dei mercati, il livello degli investimenti che intie realizzare nei diversi Comparti della Societa.

La Societd non garantisce il raggiungimento dell'obiettivo summenzionato, in quanto cid dipende dellandamento
positivo 0 negativo dei mercati. Il Valore patrimoniale netto pud pertanto diminuire come aurtare. La Societa
non puo quindi garantire la piena realizzazione del proprio obiettivo.

Gli obiettivi e le politiche di investimento di ogni Comparto, determinate dal Consiglio di amministrazione
conformemente allo Statuto della Societa e alla Legge @&02rispettano le restrizioni indicate nella sezione
"Investimenti e Restrizioni all'investimento" del presente prospetto informativo.

Se necessario, ogni Comparto pud detenere, in via accessoria e temporanea, liquidita, compresi strumenti tipici del
mercato monetario regolarmente negoziati, la cui scadenza residua non superii 12 mesi, e depositi a termine.

Entro i limiti di cui alla seguente sezione 3, la Societa & autorizzata a usare:

1 tecniche e strumenti che abbiano per oggetto valori mobiliari, purtddé uso sia finalizzato a un'efficiente
gestione del portafoglio;

1 tecniche e strumenti destinati a coprire e/o ad esporre il portafoglio al rischio di cambio nel quadro della gestione
del suo patrimonio;



1 tecniche e strumenti miranti a limitare e/o esperil portafoglio ai rischi connessi agli investimenti e a ottimizzare i
rendimenti.

La diversificazione delle attivita della Societa assicura una limitazione dei rischi inerenti a ogni investimento, senza
tuttavia escluderli completamente.

3. ATTIVITA IDREE E RESTRIZIONI ALL'INVESTIMENTO

Le seguenti disposizioni e restrizioni devono essere rispettate dalla Societa per ciascun Comparto:

3.1.1. Salvo le eccezioni menzionate di seguitangdistimenti della Societa devono consistere esclusivamente in:

a) valori mobiliari e strumenti del mercato monetario quotati 0 negoziati su un mercato regolamentato riconosciuto
dallo Stato membro di origine e registrato nell'elenco dei mercati regolaatepubblicato sulla Gazzetta ufficiale
dell'Unione europea o sul suo sito internet ufficiale ("mercato regolamentato");

b) valori mobiliari e strumenti del mercato monetario negoziati in un altro mercato di uno Stato membro dell'Unione
europea, purché regjamentato, regolarmente funzionante, riconosciuto e aperto al pubblico;

C) valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori di uno
Stato non appartenente all'Unione europea o0 negoziati in un altrocate di uno Stato non appartenente all'Unione
europea, purché regolamentato, regolarmente funzionante, riconosciuto e aperto al pubblico in Europa, Africa, Asia,
Oceania e nelle Americhe;

d) valori mobiliari e strumenti del mercato monetario di nuova esioise, a condizione che

1 le condizioni d'emissione comprendano limpegno a presentare domanda d'ammissione alla quotazione
ufficiale in una borsa valori oppure in un altro mercato regolamentato, regolarmente funzionante, riconosciuto
e aperto al pubblico imin paese di Europa, Africa, Asia, Oceania o delle Americhe e

1 tale ammissione dev'essere ottenuta al piu tardi entro un anno dalla data di emissione.

e) quote di altri organismi di investimento collettivo in valori mobiliari (OICVM) e/o di organismieditimento
collettivo del risparmio (OICR) di tipo aperto. Questi organismi di investimento collettivo del risparmio devono
soddisfare le condizioni della Direttiva 2009/65/CE del 13 luglio 2009 e la loro sede legale deve essere stabilita in
uno Stato menbro dell'Unione europea o uno Stato non membro, purché:

1 tali altri OICR siano autorizzati ai sensi di una legislazione che preveda I'assoggettamento di tali organismi a una
vigilanza ritenuta equivalente dalla CSSF a quella stabilita dalla legislazionmitesia, e purché sia
sufficientemente garantita la collaborazione tra le autorita competenti;

1 il livello di tutela garantito ai titolari di quote di tali altri OICR sia equivalente a quello previsto per i titolari di
qguote di un OICVM e, in particolarks norme relative alla ripartizione degli investimenti, ai finanziamenti
ottenuti e concessi, alle vendite allo scoperto di valori mobiliari e di strumenti del mercato monetario siano
equivalenti a quelle previste dalla Direttiva 2009/65/CE;

1  siano pubbliate relazioni semestrali e annuali sulle attivita di questi altri OICR che consentano di valutarne le
attivita e le passivita nonché il reddito e le transazioni per il periodo considerato;

1 conformemente ai rispettivi atti costitutivi, gli OICVM o gli aMiCR che si intende acquisire non possono
investire complessivamente piu del 10% del proprio patrimonio in quote di altri OICVM e/o OICR.

f) Azioni emesse da uno o piu altri Comparti della Societa o azioni o quote di un fondo master conformemente alle
Legye del 2010;

g) depositi presso istituti di credito rimborsabili o prelevabili su richiesta, con scadenza inferiore o pari a dodici mesi,
purché la sede legale dell'istituto di credito si trovi in uno Stato membro dell'Unione europea oppure, qualora la
seck legale dell'istituto di credito si trovi in un altro paese, detto istituto sia assoggettato a norme prudenziali
considerate dalla CSSF equivalenti a quelle previste dalla legislazione comunitaria;

h) strumenti finanziari derivati, inclusi gli strumentsamilabili con regolamento in contanti, negoziati su uno dei
mercati regolamentati citati alle precedenti lettere a), b) e c), e/o strumenti finanziari derivati negoziatittmver
counter” ("derivati OTC"), a condizione che:

9 i sottostanti consistano neigstrumenti indicati nel presente paragrafo, in indici finanziari, in tassi di interesse o
valute in cui alla Societa sia consentito effettuare investimenti conformemente ai propri obiettivi di
investimento;



1 le controparti delle operazioni in derivati OFGno istituti assoggettati a vigilanza prudenziale e appartenenti
alle categorie autorizzate dalla CSSF; e

1 iderivati OTC siano soggetti a una valutazione quotidiana affidabile e verificabile e possano, su iniziativa della
Societa, essere venduti, liquidab compensati, in qualsiasi momento e al loro giusto valore, tramite
un'operazione di segno opposto;

1  queste transazioni non distolgano in nessuna circostanza la Societa dagli obiettivi di investimento.

Le operazioni in strumenti finanziari derivati saranno effettuate con controparti selezionateStelieta di gestione
conformemente alla sua politica di "Best Execution / Best Selection" e alla procedura di approvazione di nuove
controparti. Si segnalahe tali controparti non hanno alcuna discrezionalita in merito alla composizione o alla
gestione del portafoglio del fondo o in merito ai sottostanti degli strumenti finanziari derivati.

i) strumenti del mercato monetario diversi da quelli negoziati sunancato regolamentato e menzionati all'articolo 1
della Legge del 2010, a condizione che I'emissione o I'emittente di questi strumenti siano assoggettati a una
regolamentazione intesa a proteggere gli investitori e i loro risparmi, e che questi strunaermt s

1 emessi o garantiti da un‘amministrazione centrale, regionale o locale, da una banca centrale di uno Stato
membro, dalla Banca centrale europea, dall'Unione europea o dalla Banca europea per gli investimenti, da uno
Stato non membro o, nel caso di utato federale, da uno dei membri della federazione, oppure da un ente
pubblico internazionale di cui facciano parte uno o piu Stati membri; ovvero

1 emessi da una societa i cui titoli siano negoziati su uno dei mercati regolamentati citati alle predettienati
a),b)ec), o

1 emessi o garantiti da un istituto assoggettato a vigilanza prudenziale secondo i criteri stabiliti dal diritto
comunitario, o0 da un istituto soggetto e ottemperante alle norme prudenziali considerate dalla CSSF almeno
altrettanto sewere quanto quelle previste dalla legislazione dellUE; ovvero

1 emessi da altri soggetti appartenenti alle categorie autorizzate dalla CSSF, purché gli investimenti in tali
strumenti siano assoggettati a horme di salvaguardia degli investitori equivaleptelie previste dal primo,
secondo e terzo sottoparagrafo precedenti, e che I'emittente sia una societa con capitale e riserve pari ad
almeno dieci milioni di euro (EUR 10.000.000) e presenti e pubblichi il bilancio annuale conformemente alla
guarta direttiva 78/660/CEE, ovvero un soggetto che, nell'ambito di un gruppo di societa comprendente una o
pil societa quotate, si dedichi al finanziamento del gruppo o sia un soggetto dedito esclusivamente al
finanziamento di societa di cartolarizzazione beneficidriinee di finanziamento bancario.

3.1.2. Tuttavia,

a) la Societa puo investire fino al 10% del patrimonio netto di ciascun Comparto in valori mobiliari e strumenti del
mercato monetario diversi da quelli di cui al punto 3.1.1.;

b) la Societa pud acquastie beni mobili e immobili indispensabili al diretto svolgimento della sua attivita;

c) nell'effettuare i suoi investimenti, la Societd non & autorizzata, per qualsiasi Comparto, ad acquistare metalli
preziosi o certificati rappresentativi di tali metalli;

3.1.3. Un Comparto puod detenere mezzi liquidi in via accessoria.
3.1.4.

a) Un Comparto puo investire fino al 10% del suo patrimonio netto in valori mobiliari o strumenti del mercato
monetario di uno stesso emittente. Un Comparto non puo investire oltB9% del patrimonio netto in depositi
presso uno stesso istituto. Il rischio di controparte di un Comparto connesso a una operazione in strumenti derivati
OTC non puo superare il 10% del patrimonio netto se la controparte & un istituto di credito dpeot@B.1.1. g), o

il 5% del patrimonio negli altri casi;

b) Il valore complessivo dei valori mobiliari e degli strumenti del mercato monetario detenuti dal Comparto per
ciascun emittente in cui sia investito oltre il 5% del patrimonio netto non deverawpél 40% del valore del
patrimonio netto. Tale limite non si applica ai depositi presso istituzioni finanziarie soggette a vigilanza prudenziale e
ai derivati OTC stipulati con tali istituzioni. Fatti salvi i limiti individuali di cui al paragrafegalyn Comparto puo
investire oltre il 20% del suo patrimonio netto in una combinazione di:

9 valori mobiliari e strumenti del mercato monetario di uno stesso emittente,
1 depositi presso lo stesso istituto e/o rischi derivanti da derivati OTC
 transazioni cora stessa istituzione.

c) Il limite del 10% previsto al paragrafo a) puo salire fino al 35% se i valori mobiliari o gli strumenti del mercato
monetario sono emessi o0 garantiti da uno Stato membro dell'Unione europea, dai suoi enti pubblici territoriali, da
uno Stato non membro delllUE o da organismi internazionali di diritto pubblico di cui fanno parte uno o piu Stati
membri.



d) Il limite del 10% di cui al paragrafo a) & elevato fino al 25% per determinate obbligazioni, se emesse da un istituto
di credito avente sede legale in uno Stato membro dellUnione europea e soggetto per legge a una speciale
supervisione pubblica a tutela dei detentori di tali obbligazioni. In particolare, i proventi dall'emissione di tali
obbligazioni devono essere investiti, conf@mente alla normativa vigente, in attivita che siano in grado di coprire
adeguatamente, durante l'intera vita delle obbligazioni, gli impegni finanziari derivanti da tali obbligazioni e che
vengano destinati in via prioritaria al rimborso del capitalelgpagamento degli interessi maturati in caso di
fallimento dell'emittente.

Qualora un Comparto investa piu del 5% del proprio patrimonio netto in obbligazioni di cui al presente paragrafo
emesse da un unico emittente, il valore complessivo diitedestimenti non potra superare '80% del patrimonio
netto del Comparto.

e) | valori mobiliari e gli strumenti del mercato monetario di cui ai precedenti paragrafi c) e d) non verranno presi in
considerazione ai fini dell'applicazione del limite del 40%utal precedente paragrafo b).

I limiti di cui ai precedenti paragrafi a), b), c) e d) non possono essere cumulati; pertanto, gli investimenti in valori
mobiliari o strumenti del mercato monetario di uno stesso emittente, in depositi 0 in contrattiramenti derivati

stipulati con il medesimo emittente ai sensi dei precedenti paragrafi a), b), ¢) e d) non possono complessivamente
superare il 35% del patrimonio netto di un dato Comparto.

Le societa raggruppate ai fini del consolidamento del bilancigerai della Direttiva 83/349/CEE o conformemente a
principi contabili internazionali riconosciuti, sono considerate come un‘unica entita ai fini del calcolo dei limitiidi cui a
puntida 3.1.4 a)a 3.1.4 e).

Lo stesso Comparto puod investire cumulativangefiho al 20% del suo patrimonio in valori mobiliari e strumenti del
mercato monetario emessi dallo stesso gruppo.

3.1.5. Conformemente al principio della ripartizione dei rischi, la Societa & autorizzata a investire fino al 100% del
patrimonio netto di uno o piu Comparti in diverse emissioni di valori mobiliari e strumenti del mercato monetario
emessi 0 garantiti da uno Stato membro dell'Unione europea, dai suoi enti pubblici territoriali, da uno Stato
membro dellOCSE o da organismi internazionali di ttliripubblico di cui facciano parte uno o piu Stati membri
dell'Unione europea, a condizione che tali titoli detenuti da questi Comparti provengano da almeno sei diverse
emissioni e che i titoli di ogni singola emissione non superino il 30% del patrimoeitordi detti Comparti.

3.1.6. La Societa si assicurera che il rischio complessivo connesso agli strumenti finanziari derivati non sia superiore al
patrimonio netto complessivo del portafoglio di ciascun Comparto.

| rischi sono calcolati tenendo conto dedlore corrente delle attivita sottostanti, del rischio di controparte, delle
previsioni sui mercati e del tempo disponibile per liquidare le posizioni. Cio si applica anche ai seguenti paragrafi.

La Societd puo, nellambito della sua politica di investitnese dei limiti stabiliti al punto 3.1.1. g), investire in
strumenti derivati, a condizione che i rischi complessivi a cui le attivita sottostanti sono esposte non superino i limiti
di investimento di cui al punto 3.1.4. Qualora un Comparto investa iivatebasati su indici, tali investimenti non
dovranno essere necessariamente combinati ai fini dei limiti di cui al punto 3.1.4.

3.1.7. Le seguenti disposizioni si applicano agli investimenti in altri OICVM o OICR:

a) Un Comparto pud acquistare quote diGUM e/o altri OICR menzionati al punto 3.1.1. e), a condizione di non
investire oltre il 20% del patrimonio netto negli stessi OICVM e/o altri OICR. Ai fini dell'applicazione di tale limite,
ciascun Comparto di un OICR multicomparto, secondo la defirizitefi'articolo 181 della Legge del 2010, é
considerato un organismo emittente distinto, a condizione che nei diversi Comparti sia assicurato il principio della
separazione delle passivita nei confronti di terzi.

b) Gli investimenti in quote di OICR divata OICVM non possono complessivamente superare il 30% del patrimonio
netto del Comparto. Laddove I'OICVM o OICR sia una persona giuridica con struttura multicomparto e il patrimonio di
un Comparto sia riservato esclusivamente agli investitori del Comparhché a quei creditori i cui diritti derivino

dalla costituzione, dalla gestione o dalla liquidazione di tale Comparto, ogni Comparto deve essere considerato come
un emittente separato ai fini dell'applicazione delle norme sulla ripartizione dei deslritte in precedenza.

Se un Comparto ha acquistato quote di OICVM e/o altri OICR, le attivita di tali OICVM o altri OICR non vengono
sommate ai fini dei limiti di cui al punto 3.1.4.

¢) Quando un Comparto investe nelle quote di altri OICVM e/o altiR @KStiti direttamente o tramite delega dalla
stessa societa di gestione o da qualsiasi altra entita cui la societa di gestione € legata da gestione o controllo comuni,
ovvero da una partecipazione importante diretta o indiretta, tale societa di gestiaigaentita non puo riscuotere
commissioni di sottoscrizione o di rimborso in relazione all'investimento del Comparto nelle quote dei suddetti altri
OICVM e/o altri OICR.



Un Comparto che investe una quota significativa del proprio patrimonio in alti/DI€o altri OICR ¢ tenuto a
indicare nel proprio prospetto informativo il livello massimo delle commissioni di gestione addebitabili al Comparto
stesso e agli altri OICVM e/o altri OICR in cui intende investire. Il Comparto deve indicare nella sue r@teziale

la percentuale massima delle commissioni di gestione addebitate al Comparto stesso e agli OICVM e/o altri OICR in
Cui investe.

d) La Societa non puo investire piu del 20% del patrimonio netto di ciascun Comparto in quote di un singolo OICVM o
altro OICR aperto come definito nel precedente punto 3.1.7., tranne nei casi in cui un Comparto della Societa investe
in azioni o quote di un fondo master ai sensi della Legge del 2010.

Un Comparto operante come fondo feeder deve investire almeno I'85%rdptip patrimonio in azioni o quote del
suo fondo master, che non puo essere a sua volta un fondo feeder né detenere quote o azioni di un fondo feeder.

Un Comparto operante come fondo feeder puo investire fino al 15% del proprio patrimonio in una o lgiu del
seguenti categorie di strumenti:

(i) liquidita in via accessoria in conformita all'articolo 41, paragrafo (2), punto due della Legge del 2010;

(i) derivati, che possono essere utilizzati esclusivamente con finalita di copertura, ai sensi dell'dftjquéoagrafo
(1), punto g) e dell'articolo 42, paragrafi (2) e (3) della Legge del 2010;

(iii) beni mobili e immobili essenziali ai fini dell'esercizio diretto dell'attivita della Societa.

e) Un Comparto della Societa puo sottoscrivere, acquistare e/endeé azioni emesse o di prossima emissione di
uno o piu altri Comparti della Societa, a condizione che:

(i) il Comparto target non investa, a sua volta, nel Comparto che investe in tale Comparto target; e

(ii) la quota del patrimonio che i potenziali Coanfd target possono investire in Azioni di altri Comparti target della
Societa non superi il 10%; e

(iii) i diritti di voto collegati alle Azioni interessate siano sospesi per un tempo pari al periodo in cui le Azioni saranno
detenute dal Comparto in qudshe, fatto salvo un trattamento adeguato nella contabilita e nelle relazioni
periodiche; e

(iv) in ogni caso, fintanto che la Societa detiene queste azioni, il loro valore non sia preso in considerazione nel calcolo
del valore patrimoniale netto della Seta volto a verificare I'importo minimo del patrimonio netto che deve essere
detenuto per legge; e

(v) non vengano addebitate doppie commissioni di gestione, di sottoscrizione/vendita o di rimborso da parte del
Comparto che investe in questo fondo targetla parte di quest'ultimo.

3.1.8. Nell'effettuare i suoi investimenti, la Societa non & autorizzata, in riferimento a tutti i Comparti:

a) ad acquisire azioni con diritti di voto che le consentirebbero di esercitare un'influenza significativa sulfegistio
un emittente;

b) ad acquisire piu del:

(i) 10% delle azioni senza diritto di voto di uno stesso emittente;

(ii) 10% delle obbligazioni di uno stesso emittente;

(i) 25% delle quote dello stesso OICVM e/o altro OICR;

(iv) 10% degli strumenti del mexto monetario di uno stesso emittente.

I limiti previsti dai precedenti punti (i), (iii) e (iv) possono essere disattesi se, al momento dell'acquisto, nonikepossib
calcolare I'ammontare lordo delle obbligazioni o degli strumenti del mercato monetg@paore I'importo netto dei
titoli in circolazione.

c) | precedenti paragrafi a) e b) non si applicano:

ai valori mobiliari e agli strumenti del mercato monetario emessi o garantiti da uno Stato membro dell'Unione
europea o dai suoi enti pubblici regionali;

9 ai valori mobiliari e agli strumenti del mercato monetario emessi o garantiti da uno Stato non membro dell'Unione
europea;

9 ai valori mobiliari e agli strumenti del mercato monetario emessi da organismi pubblici internazionali cui
appartengono uno o piu Sianembri dell'Unione europea;



1 alle azioni, detenute da un Comparto nel capitale di una societa costituita in uno Stato non appartenente
all'Unione europea che investa il proprio patrimonio prevalentemente in titoli di emittenti di detto Stato, qualora,
ai sensi della legislazione vigente in quest'ultimo, tale partecipazione rappresenti per il Comparto la sola possibilita
di investire in titoli di emittenti di quello Stato. Questa dispensa € tuttavia applicabile solo a condizione che la
politica di investinento della societa dello Stato non membro dell’'UE rispetti i limiti previsti in precedenza nei
punti 3.1.4. e 3.1.6. nonché nei paragrafi a) e b) del punto 3.1.7. In caso di superamento dei limiti di cui ai punti
3.1.4. e 3.1.6., si applica, mutatis mutasdl successivo punto 3.1.8.;

1 alle azioni detenute da una o piu societa di idi investimento nel capitale di societa controllate che esercitino
attivita di gestione, consulenza o vendita e commercializzazione unicamente per loro conto nel paese ove tali
societa controllate hanno sede, in relazione ai rimborsi di quote richiesti dai sottoscrittori.

3.1.9. Per ciascun Comparto, la Societa non é obbligata a osservare:

a) i suddetti limiti in caso di esercizio dei diritti di sottoscrizione connessi ai valbiliani o agli strumenti del
mercato monetario che compongono il suo patrimonio netto;

b) i punti 3.1.4., 3.1.5. e 3.1.6. per un periodo di sei mesi a decorrere dalla data della sua autorizzazione, a condizione
che sia rispettato il principio della rip&ione del rischio.

Laddove i limiti indicati nel presente paragrafo vengano superati per ragioni che esulano dal controllo della Societa o a
seguito dell'esercizio di diritti di sottoscrizione, la Societa deve porsi come obiettivo prioritario delle iopewdiz
vendita la rettifica di tale situazione, tenendo in debito conto gli interessi dei propri Azionisti.

3.1.10. La Societa non pud assumere prestiti per qualunque dei suoi Comparti, fatta eccezione per:
a) l'acquisto di valute estere mediante un firrdamento parallelo di garanzia (battkback loan).
b) prestiti fino al 10% del patrimonio netto di uno o piu Comparti, purché tali prestiti siano temporanei;

c) prestiti entro il limite del 10% del patrimonio netto, a condizione che tali prestiti siaatizizati all'acquisto di
immobili essenziali per il diretto svolgimento della sua attivita; in tale evenienza, detti prestiti e quelli di cutedéa let
b) del presente paragrafo non possono superare in nessun caso complessivamente il 15% del pat@ttonio
ciascun Comparto interessato.

3.1.11. La Societd non puo concedere prestiti 0 fungere da garante per terzi. Tuttavia, tale restrizione non deve
costituire un impedimento per l'acquisizione da parte della Societd di valori mobiliari, strumentineleiato
monetario o altri strumenti finanziari descritti nel punto 3.1.1. ), h) e i) che non siano interamente liberati.

3.1.12. La Societa non puo stipulare contratti takepay diretti o indiretti per valori mobiliari, strumenti del mercato
monetarioe altri titoli di debito.

3.1.13. La Societa non puo vendere allo scoperto valori mobiliari, strumenti del mercato monetario o altri strumenti
finanziari descritti nel punto 3.1.1. e), h) e i).

Al fine di (i) assicurare un'efficiente gestione del portafoglio, (ii) generare capitale o redditi supplementari per la
Societa e/o (iii) proteggere il proprio stato patrimoniale, & opportuno che ciascun Comparto si avvalga di tecniche e
strumenti aventi ad oggetto valori mobiliari e strumenti del mercato monetario, quali: (i) operazioni di prestito titoli
attive e passive, (ii) operazioni con facolta di riacquisfmé(ations a réméng (iii) operazioni di pronti contro termine

attive e mssive. Quando tali operazioni prevedono l'utilizzo di strumenti derivati, devono essere rispettate le
condizioni e i limiti fissati nella presente sezione 3.

In nessun caso l'utilizzo di operazioni in derivati o di altre tecniche di efficiente gestébpertafoglio dovra portare

la Societd a discostarsi dagli obiettivi di investimento stabiliti nel presente prospetto informativo o comportare
l'aggiunta di rischi significativi rispetto a quanto descritto nella procedura di gestione dei rischi daaucessiva
sezione 3.5.

Al fine di ridurre I'esposizione al rischio di controparte derivante da operazioni in derivati OTC o da altre tecniche di
efficiente gestione del portafoglio, la Societa puo ricevere garanzie finanziarie conformemente allsisacsezione
3.2.4.

Gli Azionisti devono essere consapevoli che le operazioni menzionate in questo paragrafo offrono maggiori possibilita
di plusvalenze cosi come maggiori rischi di perdite rispetto ai valori mobiliari per via dell'effetto leva chanainsi
comportano e possono incidere sulla performance del Comparto interessato. Non & quindi possibile fornire alcuna



garanzia in merito al raggiungimento degli obiettivi di investimento da parte del Comparto interessato o all'assenza di
perdite consegueti.

Le operazioni di prestito titoli comportano il rischio che il mutuatario non sia in grado di restituire i titoli al momento
opportuno e nemmeno in seguito. Di conseguenza, un Comparto che effettua operazioni di prestito titoli pud subire
perdite di denaro e ritardi nel recupero dei titoli prestati. Il Comparto puo inoltre subire perdite di denaro se non
recupera i titoli e/o se il valore della garanzia diminuisce, anche nel caso di investimenti realizzati con una garanzia in
contanti. Il ricorso a opaizioni di prestito titoli non incide sull'esposizione del portafoglio di un Comparto al rischio di
mercato. Nondimeno, tali operazioni comportano un rischio di mercato specifico, ovvero linsolvenza di una
controparte. In tal caso, la garanzia fornita ddwssere venduta e i titoli prestati dovranno essere riacquistati al
prezzo corrente, con possibili perdite di valore per il Comparto in questione. Le operazioni di prestito titoli
comportano altresi alcuni rischi operativi, come per esempio la mancatg@s®a delle istruzioni relative al prestito

dei titoli. Quando un Comparto intraprende operazioni di prestito titoli, tali rischi operativi sono gestiti tramite
procedure, controlli e sistemi applicati sia dallagente di prestito titoli che dalla Sodietéi i proventi ottenuti

tramite queste tecniche di efficiente gestione del portafoglio saranno interamente restituiti al relativo Comparto,
previa deduzione dei costi operativi diretti e indiretti (incluso un massimo del 15% delle commissioni pekslelse
competono all'agente di prestito). La politica relativa ai costi operativi &€ descritta nella successiva sezione 20.2. La
percentuale massima e quella attesa del patrimonio del/i Comparto/i per cui vengono utilizzate tali tecniche di
efficiente getione del portafoglio sono pari, rispettivamente, al 20% e al 10% del patrimonio.

In ogni caso, la controparte del contratto di prestito titoli sara un'istituzione finanziaria delllUE con un rating elevato
(almeno pari ad AA assoggettata a norme di vigriza prudenziale considerate dalla CSSF equivalenti a quelle previste

dalla legislazione dellUE (la forma giuridica non € un criterio fondamentale). Alla data del presente prospetto
informativo, la Societa ha nominato CACEIS Bank, Luxembourg branchartdroearte.

Le attivita per le quali vengono impiegate tecniche di efficiente gestione del portafoglio sono custodite presso la
Banca depositaria 0 uno dei suoi agenti o terze parti sottoposti al suo controllo.

3.2.1. Operazioni di prestito titoli attive passive

La Societa puo intraprendere operazioni di prestito titoli attive e passive, purché vengano rispettate le regole descritte
di seguito.

3.2.1.1. Regole volte ad assicurare la corretta esecuzione delle operazioni di prestito titoli

La Societa pudoncedere in prestito i titoli detenuti in portafoglio, sia direttamente sia tramite un sistema
standardizzato di prestito organizzato da un organismo di compensazione titoli riconosciuto, ovvero tramite un
sistema di prestito organizzato da un'istituziofiranziaria che sia assoggettata a norme di vigilanza prudenziale
considerate dalla CSSF almeno altrettanto severe quanto quelle previste dalla legislazione dellUE e specializzato in
guesto tipo di operazioni. Nell'ambito delle operazioni di prestitoliita Societa puod, di norma, ricevere garanzie
finanziarie in conformita con la successiva sezione 3.2.4 e il cui valore al momento della conclusione del contratto di
prestito titoli sia almeno pari al 90% della valutazione globale dei titoli dati inifgreksa durata del prestito non puo

essere superiore a 30 giorni. Tale garanzia sara rivalutata giornalmente e, in caso di deprezzamento, integrata da
garanzie supplementari.

3.2.1.2. Restrizioni relative alle operazioni di prestito titoli

La Societa &nuta a mantenere il volume delle operazioni di prestito titoli a un livello tale da consentirle in qualsiasi
momento di (i) richiedere la restituzione dei titoli prestati o (ii) porre fine a qualsiasi operazione di prestito ttaili in
essa e parte cdarmaente, affinché le sia possibile adempiere in ogni momento all'obbligo di rimborso e tali operazioni
non compromettano la gestione del suo patrimonio in conformita alla politica di investimento.

3.2.1.3. Reinvestimento della liquidita fornita a titolo glaranzia

La Societa € autorizzata a reinvestire la liquidita ricevuta a titolo di garanzia nellambito delle operazioni di prestito
titoli, conformemente alle disposizioni della circolare CSSF applicabile.

3.2.2. Operazioni con facolta di riacquisto/ridia (opérations a rémére)
3.2.2.1 Acquisto di titoli con facolta di rivendita (& rémére)

In qualita di acquirente, la Societa puo intraprendere operazioni con facolta di riverogigaations a rémérng
consistenti nell'acquisto di titoli le cui clausole riservino al venditore (la controparte) il diritto di riacquistare dalla
Societa i titoli venduti a un prezzo e a una scadenza convenuti tra le due parti al momento della conclusione del
contratto. Pertutta la durata di un contratto di acquisto con facolta di rivendita (& réméré), la Societa non puo
vendere i titoli oggetto del contratto prima dell'avvenuto riacquisto degli stessi a opera della controparte o della
scadenza di tale diritto, salvo quadola Societa disponga di altri mezzi di copertura. La Societa € tenuta a mantenere il



volume delle operazioni di acquisto con facolta di rivenditagmeéré a un livello tale da permetterle, in qualunque
momento, di far fronte alle richieste di rimborseidsuoi Azionisti.

La tipologia di titoli acquistati nell'ambito di operazioni con facolta di rivendita (a réméré) e le relative controparti
devono essere conformi ai requisiti delle circolari CSSF applicabili in materia. | titoli acquistati con fanatedda

(a réméré) devono inoltre essere conformi alla politica di investimento della Societa e, unitamente ai titoli in
portafoglio, rispettare I'insieme delle restrizioni all'investimento di quest'ultima.

3.2.2.2 Vendita di titoli con facolta di riggiisto (a réméré)

In qualita di venditore, la Societa puo intraprendere operazioni con facolta di riacqaiséngre, consistenti nella

vendita di titoli le cui clausole riservino alla Societa il diritto di riacquistare dall'acquirente (la contropétis)

venduti a un prezzo e a una scadenza convenuti tra le due parti al momento della conclusione del contratto. Le
controparti in tali operazioni devono ottemperare alle disposizioni delle circolari CSSF applicabili in materia. La Societa
deve dispore, alla scadenza del termine fissato per il riacquisto, del patrimonio necessario a pagare il prezzo di

riacquisto concordato, ove applicabile.

3.2.3. Operazioni di pronti contro termine attive e passive
3.2.3.1 Operazioni di pronti contro termine attive

La Soci& puo effettuare operazioni di pronti contro termine attive, ossia transazioni al termine delle quali il
venditore (la controparte) ha I'obbligo di riacquistare i titoli venduti alla Societa e quest'ultima ha I'obbligo direstitui

i titoli acquistati inbase ai termini del contratto. Le controparti in tali operazioni devono ottemperare alle disposizioni
delle circolari CSSF applicabili in materia. Per l'intera durata del contratto di pronti contro termine attivo, la Societa
non pud vendere o dare in garaia/pegno i titoli oggetto del contratto, salvo qualora disponga di altri mezzi di
copertura. La Societa deve mantenere il volume delle operazioni di pronti contro termine attive a un livello tale da
permetterle, in qualunque momento, di far fronte alliehieste di rimborso dei suoi Azionisti.

La Societd dovra in ogni momento essere in grado di richiamare lintero importo in contanti o di porre fine
all'operazione di pronti contro termine attiva sulla base del criterio pro rata temporis o-toamarket. Siccome i
contanti possono essere richiamati in qualsiasi momento su base -tmarlarket, il valore marko-market
dell'operazione di pronti contro termine attiva sara utilizzato per calcolare il valore patrimoniale netto della Societa.

| titoli oggetto ddl'operazione di pronti contro termine attiva vanno considerati alla pari di garanzie finanziarie
conformi alle condizioni indicate nella sottostante sezione 3.2.4. Le operazioni di pronti contro termine attive di
durata non superiore a sette giorni sononsiderate operazioni che consentono alla Societa di richiamare i propri

attivi in qualsiasi momento.

3.2.3.2 Operazioni di pronti contro termine passive

La Societa puo effettuare operazioni di pronti contro termine passive, ossia transazioni al teathénguali la Societa
ha I'obbligo di riacquistare i titoli venduti e la controparte ha I'obbligo di restituire i titoli acquistati in base anterm
del contratto. Le controparti in tali operazioni devono ottemperare alle disposizioni delle circol&iapg&abili in
materia.

La Societa deve disporre, alla scadenza del termine fissato per il pronti contro termine passivo, del patrimonio
necessario a pagare il prezzo concordato per la restituzione alla Societad. La Societa deve mantenere il volume delle
operazioni di pronti contro termine a un livello tale da permetterle, in qualunque momento, di far fronte alle richieste

di rimborso dei suoi Azionisti. La Societa si assicura di poter richiamare in qualsiasi momento un titolo oggetto di
un'operazione di pnti contro termine o di porre fine a tale operazione in cui essa si & impegnata.

Le operazioni di pronti contro termine passive di durata non superiore a sette giorni sono considerate operazioni che
consentono alla Societa di richiamare i propri aftivijualsiasi momento.

3.2.4. Gestione delle garanzie finanziarie

Il rischio di controparte nelle operazioni in derivati OTC e il rischio derivante da altre tecniche di efficiente gedtione de
portafoglio non devono superare il 10% del patrimonio nettaudideterminato Comparto se la controparte & uno
degli istituti di credito di cui alla precedente sezione 3.1.1. g) oppure, negli altri casi, il 5% del patrimonio.

A tale riguardo e al fine di ridurre I'esposizione al rischio di controparte derivante dazpei in derivati OTC e da
tecniche di efficiente gestione del portafoglio, la Societa potra ricevere delle garanzie finanziarie.

Tali garanzie devono essere conferite in contanti o sotto forma di obbligazioni emesse o garantite da Stati membiri
dellOCSBppure dai relativi enti pubblici territoriali 0 ancora da istituzioni e organismi sovranazionali a carattere
comunitario, regionale o mondiale.



Le garanzie finanziarie ricevute in trasferimento di proprieta saranno detenute presso la Banca depositatiam

dei suoi agenti o terzi posti sotto il suo controllo. Per gli altri tipi di contratto, le garanzie finanziarie possono essere
detenute presso una banca depositaria terza assoggettata a norme di vigilanza prudenziale e priva di qualsivoglia
legame ca il fornitore delle garanzie finanziarie. In ogni caso, la garanzia ricevuta deve poter essere pienamente
sfruttata dalla Societa in qualsiasi momento senza dover far riferimento alla controparte o chiederne I'approvazione.

Le garanzie finanziarie diverglal contante non saranno vendute, reinvestite o costituite in pegno. Esse devono
ottemperare in qualsiasi momento ai criteri definiti nel Regolamento 2015/2365 sulla trasparenza delle operazioni di
finanziamento tramite titoli e del riutilizzo e neglii®©rtamenti ESMA n. 2014/937 in materia di liquidita, scadenza
(nessun vincolo), valutazione, qualita creditizia degli emittenti (rating pari ad almen) Adirelazione e
diversificazione con un'esposizione a singoli emittenti non superiore al 20% debk \fatrimoniale netto della
Societa.

Le garanzie finanziarie ricevute in contante potranno essere reinvestite. In caso di reinvestimento, sara osservata la
politica di investimento della Societa e le seguenti condizioni enunciate negli Orientamenti ESMA:

1 Deposito presso una delle entita di cui alla precedente sezione 3.1.1. g);

T Investimento in obbligazioni e buoni del Tesoro emessi 0 garantiti da Stati membri del'OCSE di qualita elevata,;

T Utilizzo nell'ambito di operazioni di pronti contro termine attivencluse con istituti di credito assoggettati a
vigilanza prudenziale, a condizione che la Societa abbia la possibilita di richiamare in qualsiasi momento la liquidita
per l'intero ammontare e con l'attribuzione degli interessi maturati;

T Investimenti in OIR monetari a breve termine, come descritti negli orientamenti su una definizione comune dei
fondi comuni monetari europei.

Le garanzie in contanti che possono essere reinvestite devono rispondere ai medesimi requisiti di diversificazione delle
garanzie rievute in forma diversa dai contanti. Fatte salve le relative disposizioni della Legge/i vigente/i, il
reinvestimento di tali garanzie finanziarie in contante sara incluso nel calcolo per la determinazione dell'esposizione
complessiva della Societa.

Taligaranzie finanziarie saranno valutate giornalmente conformemente alla sezione "Calcolo del Valore patrimoniale
netto" del presente prospetto informativo. La Societa applichera tuttavia i seguenti sconti minimi:

Derivati OTC ("ovethe-counter")

Tipo digaranzia finanziaria ricevuta Sconto
Contante 0%
Obbligazioni e buoni del Tesoro emessi o garantiti da Stati membri dell'OC 0-10%
1)
Prestito titoli

Tipo di garanzia finanziaria ricevuta Sconto
Obbligazioni e buoni del Tesoro emessi o garantittddi membri del'OCSE 0-10%
(2)

Contante (3) 0%

Pronti contro termine attivi/passivi

Tipo di garanzia finanziaria ricevuta Sconto
Obbligazioni e buoni del Tesoro emessi o garantiti da Stati membri dell'O( 0-10%
2)

(1) emessi o garantiti da Statiembri dellOCSE;

(2) emessi o garantiti da Stati membri del'OCSE o dai loro organismi internazionali a carattere pubblico o ancora da
organismi e istituzioni sovranazionali, di qualita elevata;

(3) nella medesima valuta dei titoli dati in prestito.

La Societa puo investire fino al 10% del patrimonio netto di ciaSaumparto, salvo:
- i1 20% per il Comparto Carmignac Portfolio Unconstrained Credit;
- i1 30% per il Comparto Carmignac Portfolio Patrimoine Europe;
- Dal 26 febbraio 20181 30% per i Comparti Carmignac Portfolio Patrimoine, Carmignac Portfolio Emerging
Patrimdne, Carmignac Portfolio Unconstrained Global Bond e Carmignac Portfolio Securité;
- i1 50% per il Comparto Carmignac Portfolio Unconstrained Emerging Markets Debt;




che possono investire in strumenti derivati complessi (entro il limite specifico indicggeraentuale del patrimonio

netto di ciascun Comparto) con finalita di copertura o di esposizione al rischio di credito. Potra inoltre utilizzare
derivati di credito su indici ITRAXX, CDX, ABX, ecc.) e derivati di credito su una o piu entita di ofdfi@ensiglio

di amministrazione pud, nell'interesse degli Azionisti, adottare nuove restrizioni volte a facilitare I'ottemperanza alle
Leggi vigenti nei paesi in cui le Azioni della Societa sono offerte al pubblico. In tal caso, la Parte A: "I Gomparti
CARMIGNAC PORTFOLIQO" del presente prospetto informativo sara aggiornata di conseguenza.

Taluni Comparti possono investire fino al 10% del patrimonio in veicoli di cartolarizzazione, come specificato nella
Parte A: "IComparti di CARMIGNAC PORTFOLIO" del prospetto informativo di ciascun Comparto (eccetto per il
Comparto Carmignac Portfolio Unconstrained Credit, per il quale gli investimenti in veicoli di cartolarizzazione sono
limitati al 20% del patrimonio netto, comgpecificato nella Parte A "I Comparti di CARMIGNAC PORTFOLIO" del
prospetto informativo). La cartolarizzazione & un'operazione finanziaria attraverso la quale alcune attivita finanziarie,
generalmente crediti acquisiti presso organismi economici (istinifinanziarie, imprese, ecc.), sono raggruppate in

una societa ad hoc che le acquisisce finanziandosi mediante I'emissione di titoli (i veicoli di cartolarizzazione) presso gl
investitori.Le cedole versate all'investitore e il rimborso provengono dasfl generati dal pool di attivita cosi
costituito. Gli strumenti interessati includono gli As8stcked Securities (ABS), termine generico comunemente
utilizzato per indicare i titoli derivanti dal meccanismo di cartolarizzazione. In funzione dellayigpd Sottostante e

senza vincoli al riguardo, questi possono includere titoli garantiti da beni strumentali (aerei, imbarcazioni, ecc.) (EETC,
Enhanced Equipment Trust Certificates), da prestiti legati a immobili residenziali (RMBS, Residential Matgade
Securities) o commerciali (CMBS, Commercial Mortdgaygked Securities), prestiti 0 obbligazioni di societa finanziarie

o industriali, portafogli obbligazionari, prestiti bancari (CLO, Collateralised Loan Obligation), prestiti al consumo, asset
commerciali o di altro tipo, e Credit Linked Notes (CLN).

Ai sensi della Legge del 2010 e alla regolamentazione applicabile, la Societa di gestione ha stabilito delle procedure di
controllo e di gestione dei rischi al fine di assire I'ottemperanza alle Leggi vigenti, nonché la conformita alle
politiche e alle strategie di investimento di ciascun Comparto. La Societd di gestione si impegnera a rispettare le
politiche e le strategie di investimento dei Comparti controllando al emqo il profilo di rischio/rendimento degli

stessi. La volatilita e le performance di ciascun Comparto sono analizzate quotidianamente e i fattori di rischio sono
monitorati sistematicamente.

Inoltre, la Societa di gestione:

T monitora e valuta i rischassociati alle posizioni in ogni momento cosi come il relativo contributo al profilo di
rischio generale del portafoglio della Societa;

1 valuta il profilo di rischio in base alla politica e alla strategia di investimento della Societa (compreso |'@gizzo d
strumenti finanziari derivati) al fine di scegliere un metodo idoneo per la misurazione del rischio globale;

valuta il rischio di mercato per ciascun Comparto secondo I'approccio basato sugli impegni, in virtu del quale le
posizioni in derivati di cegcun Comparto vengono convertite in posizioni equivalenti sul Sottostante, restando inteso
che le posizioni lunghe e corte su uno stesso Sottostante possono essere compensate, oppure secondo l'approccio del
modello interno ossia il Value at Risk ("VaRfiplfzzato a determinare la perdita massima che potrebbe essere
generata dal portafoglio di un Comparto in condizioni di mercato norrilafhetodo del Valore a rischio relativo
utilizzato si basa su un orizzonte temporale storico di due anni con un ldiatlanfidenza del 99% su 20 giorni, con
I'indice di riferimento del Comparto come portafoglio di riferimento.
T A tal fine, dovranno essere presi in considerazione altri criteri, tra cui: il rischio complessivo sostenuto dal
Comparto a seguito dell'utilizzdi strumenti finanziari derivati, la natura, I'obiettivo, il numero e la frequenza dei
contratti in derivati sottoscritti dallo stesso, nonché le tecniche di gestione adottate.

4. DESCRIZIONE DEI RISCHI

Gli investimenti sono soggetti alle oscillazioel mercato e ai rischi connessi agli investimenti in valori mobiliari e
negli altri titoli nei quali la Societa investe.

Non e possibile fornire alcuna garanzia in merito al raggiungimento dell'obiettivo di investimento della Societa e di
ciascuno dei suoComparti.



La Societa richiama l'attenzione degli Azionisti e dei potenziali investitori sull'elenco (non esaustivo) di rischiodi seguit
riportato:

a) Rischi connessi agli investimenti in aziowiti investimenti in azioni consentono, in generale, di sEguire
rendimenti piu elevati rispetto a quelli in obbligazioni a breve o lungo termine, tuttavia anche i rischi connessi sono di
frequente piu elevati, poiché i risultati ottenuti dai titoli azionari dipendono da fattori imprevedibili, tra cui la
possibiita di flessioni repentine o prolungate del mercato e i rischi inerenti alle stesse aziende emittenti. Il rischio
fondamentale insito in un investimento azionario deriva dal fatto che il valore degli investimenti detenuti in tale
portafoglio pud diminuirgin quanto il valore delle azioni puo fluttuare a causa delle attivita commerciali delle societa

o della dinamica generale del mercato e/o della situazione economica. Storicamente, nel lungo periodo le azioni
hanno offerto guadagni piu consistenti di gsiaki altro investimento, ma nel breve periodo comportano rischi
maggiori.

b) Rischi connessi agli investimenti in titoli obbligazionaii: principali rischi legati all'investimento in titoli
obbligazionari includono:

T il rischio di tasso di interesse, assl rischio che il valore degli investimenti della Societa e di ciascuno dei suoi
Comparti diminuisca in caso di aumento dei tassi di interesse;

1 il rischio di credito, ossia il rischio che le aziende in cui la Societd investe versino in difficolt@ardmannion
vogliano o non possano piu onorare i loro obblighi nei suoi confronti;

T il rischio di mercato, ossia il rischio che il valore degli investimenti della Societa e di ciascuno dei suoi Comparti
diminuisca per effetto della dinamica generale dercati finanziari;

T il rischio di gestione, ossia il rischio che le tecniche di investimento della Societa e di ciascuno dei suoi Comparti si
rivelino inefficaci e causino perdite alla Societa; e

{1 il rischio di controparte, ossia il rischio che una contrtgéallisca e non sia in grado di onorare i propri obblighi di
pagamento.

T il rischio connesso ai titoli ad alto rendimento, ossia il rischio connesso all'investimento in obbligazieni non
investment grade, speculative o junk bond. Tali titoli offrono umdimento piu elevato rispetto ai titoli
investment grade, controbilanciato da un maggior rischio di insolvenza dell'emittente.

¢) Rischi connessi alle operazioni ovie-counter: la Societa puo effettuare operazioni fuori borsa tramite contratti

a prontie futures su indici o altri strumenti finanziari, nonché swap su indici o altri strumenti finanziari, aventi come
controparte banche o societa di intermediazione mobiliare di prim'ordine specializzate in questo tipo di operazioni.
Sebbene i relativi mercanhon siano ritenuti pit volatili di altri mercati a termine, nelle loro operazioni in questi
mercati gli operatori sono meno tutelati contro le inadempienze in quanto i contratti ivi sono negoziati non sono
garantiti da stanze di compensazione. Le quataizdlei contratti su indici stipulati fuori borsa possono essere molto
volatili a causa dei margini scarsamente elevati richiesti da questo tipo di contratto.

d) Rischi valutarila Societd puo investire in titoli denominati in un certo numero di valwerde dalla sua valuta di
riferimento (EUR). Le oscillazioni dei tassi di cambio tra valute estere incidono sul valore dei titoli detenuti dalla
Societa.

e) Rischio di liquiditatale rischio deriva essenzialmente dal livello di liquidita dei mercatiiisano negoziati i valori
mobiliari che compongono il portafoglio. Alcuni dei titoli in cui la Societa € autorizzata a investire possono essere
illiquidi; per titoli illiquidi si intendono quei titoli che non possono essere venduti a condizioni normeatitedsette

giorni al prezzo ai quali la Societa li ha valutati. Tali titoli comportano il rischio che la Societa non sia in grado di
venderli al momento desiderato, oppure che il prezzo a cui sono venduti sia inferiore a quello a cui la Societa li ha
acquistati.

f) Rischi connessi agli strumenti finanziari a termina: Societa puo utilizzare derivati negoziati in borsa (compresi
futures e opzioni) e ovethe-counter (tra cui opzioni, prodotti futures, swap su tassi di interesse e derivati di credito)
nellambito della sua politica di investimento, con finalita di investimento e/o di copertura. | suddetti strumenti sono
volatili, presentano rischi specifici ed espongono l'investitore a un rischio di perdita. | depositi con un margine iniziale
modesto, richésti in genere per aprire una posizione in tali strumenti, consentono di ottenere un effetto leva. Di
conseguenza, una variazione relativamente modesta del prezzo di un contratto potrebbe dar luogo a un guadagno o
una perdita elevati rispetto all'importoffettivamente investito come margine iniziale, causando potenzialmente una
perdita supplementare e illimitata, superiore al margine versato. Inoltre, in riferimento a un eventuale utilizzo ai fini di
copertura, la correlazione tra questi strumenti e gl@stimenti o i settori del mercato che si intende coprire puo
rivelarsi imperfetta. Le operazioni in derivati negoziati fuori borsa, ad esempio in derivati di credito, possono
comportare un rischio supplementare a causa dell'assenza di un mercato azighariconsenta di liquidare una
posizione aperta. La possibilita di liquidare una posizione in essere, di valutarla o di determinare il livello di
esposizione ai rischi non & necessariamente garantita.



g) Rischi connessi alle operazioni in derivati di ctedila Societa (0 un Comparto) pud partecipare al mercato dei
derivati di credito stipulando, ad esempio, credit default swap allo scopo di vendere o acquistare protezione. Un
"credit default swap" (CDS) € un contratto finanziario bilaterale in virttgdele una controparte (I'acquirente della
protezione) versa una commissione periodica a fronte di un indennizzo, da parte del venditore della protezione, nel
caso si verifichi un evento di credito relativo all'emittente di riferimento. L'acquirente defieezione acquisisce |l

diritto di vendere alla pari una particolare obbligazione o altre obbligazioni dell'emittente di riferimento, oppure di
ricevere la differenza tra il valore nominale e il prezzo di mercato di tale/i obbligazione/i di riferimenqoalgiasi

altro valore di riferimento o prezzo di esercizio definiti in precedenza) al verificarsi di un evento di credito. Per evento
di credito s'intende un fallimento, un'insolvenza, un'amministrazione controllata, una ristrutturazione significativa del
credito o lincapacita di onorare un obbligo di pagamento alla scadenza prefissata. L'International Swap and
Derivatives Association (ISDA) ha prodotto una documentazione standard per i contratti derivati nel quadro del suo
"ISDA Master Agreement". La 8da puo utilizzare derivati di credito per finalita di copertura del rischio di credito
specifico di taluni emittenti presenti in portafoglio acquistando protezione. Inoltre, a condizione che cid sia nel suo
esclusivo interesse, la Societa potra acquestgrotezione tramite derivati di credito senza detenerne le attivita
sottostanti. A condizione che cio sia nel suo esclusivo interesse, la Societa potra ugualmente vendere protezione
attraverso i derivati di credito al fine di acquisire una specifica ezppo® al credito. La Societa puo partecipare a
operazioni su derivati di credito (OTC) solo se la controparte € un'istituzione finanziaria di prim'ordine specializzata in
guesto tipo di operazioni e, in tal caso, nel rispetto degli standard emessi nétaydall'|SDA Master Agreement.

h) Rischi connessi ai mercati emergentei mercati emergentie variazioni dei prezzi possono essere significative e le
condizioni di funzionamento e di vigilanza possono differire dagli standard prevalenti sulle prirggede
internazionali.

i) Rischio di volatilital'aumento o la flessione della volatilita, decorrelata dalllandamento dei mercati tradizionali dei
titoli in forma fisica, pud causare una contrazione del Valore patrimoniale netto. La Societa e espdstasghio, in
particolare per il tramite dei prodotti derivati che hanno la volatilita come sottostante.

j) Rischio connesso agli indici di materie prima: variazione dei prezzi delle materie prime e la volatilita di questo

settore possono provocarena diminuzione del Valore patrimoniale netto. La Societa & esposta a tale rischio,
particolare attraverso l'investimento in prodotti derivati che hanno gli indici di materie prime come sottostante.

k) Rischio connesso alla copertura di quote in valuta eatde quote denominate in una valuta diversa dall'euro e
con copertura sono coperte dal rischio di cambio. Tale copertura puo0 risultare imperfetta e generare uno scarto di
performance tra le quote denominate in valute diverse.

[) Rischio legato alla captizzazionela Societa & esposta prevalentemente a uno o piu mercati azionari di societa a
media e bassa capitalizzazione. Essendo il volume di questi titoli quotati in borsa ridotto, le oscillazioni di mercato
sono pill marcate e rapide rispetto a queltkelle societd ad alta capitalizzazione. Di conseguenza, il Valore
patrimoniale netto della Societa potra avere lo stesso andamento.

m) Rischio di perdita in conto capitaléa Societa presenta una gestione di tipo discrezionale e non gode di alcuna
garanza o protezione del capitale investito. La perdita in conto capitale si produce al momento della vendita di una
guota a un prezzo inferiore rispetto all'importo versato all'acquisto.

n) Rischio connesso alla gestione discrezionddéegestione discrezionals basa sulla previsione dell'evoluzione dei
vari mercati. Esiste il rischio che il patrimonio, in talune circostanze, non venga investito sui mercati piu redditizi.

0) Rischio connesso agli Asset Backed Securities (ABS) o ai Mortgage Backed SedB&gsla Societa (o un
Comparto) puo investire in ABS o in MBS e cid pud esporre gli Azionisti e i potenziali investitori a un livello piu elevato
di rischio di credito. Dal momento che ABS e MBS sono collegati a crediti, una diminuzione del valoegatela g
sottostante, come il mancato pagamento dei prestiti, puo tradursi in una diminuzione del valore del titolo stesso,
causando una perdita per il Comparto.

p) Rischio associato alla gestione delle garantéegaranzie in contanti e le garanzie imtamnti reinvestite possono
essere soggette a rischi di cambio, di tasso di interesse, di controparte e di credito, nonché a rischi operativi e legali.

5. CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Il Consiglio di amministrazionerésponsabile della gestione complessiva della Societa, che comprende deliberare la
creazione, la data di lancio effettiva e la chiusura dei Comparti e delle Classi di Azioni. Il Consiglio di amministrazione
determinera inoltre a sua discrezione il prezz@whissione per ciascuna Classe di Azioni.



6. SOCIETA DI GESTIONE

La Societa ha designato come societa di gestione Carmignac Gestion Luxembourg S.A., a cui affida lo svolgimento delle
sue operazioni quotidiane.

Di seguitosono riportate le principali caratteristiche generali di Carmignac Gestion Luxembourg S.A. (di seguito la
"Societa di gestion§:

Tipo di societasociété anonymsoggetta al Capitolo 15 della Legge del 2010 e alla vigilanza della CSSF;

Sede legale7, ruede la Chapelle,-1325 Lussemburgo, Granducato di Lussemburgo;

Costituzione:il 27 novembre 1998 con durata illimitata;

Statuto: pubblicato il 2 marzo 1999 sMiémorial, Recueil des Sociétés et Associations

Numero di iscrizione al registro delle impresk LussemburgoB67549

Capitale socialeEUR 23.000.000 interamente versati;

Convenzione con la Societaonvenzione stipulata il 30 agosto 2013 per una durata indeterminata tra la Societa e

la Societa di gestione, da cui ciascuna parte puo recedere secondo le modalita ivi previste;

T Servizi forniti dalla Societa di gestione alla Societgestione dei portafgli della Societa, amministrazione della
Societd e commercializzazione delle sue Azioni;

T Altri fondi gestiti da Carmignac Gestion Luxembourg S.A.:

0 Carmignac Eur&ntrepreneurs (OICVM france$ends commun de placement

Carmignac Eur@atrimoine (OICVM francedends commun de placemént

Carmignac Investissement* (OICVM francéseds commun de placemeént

Carmignac Patrimoine* (OICVM francefemds commun de placemeént

Carmignac Profil Réactif 50* (OICVM francésegds commun de placement

Carmignac Profil Réactif 75* (OICVM francéseds commun de placemént
U Carmignac Profil Réactif 100* (OICVM francéseds commun de placemént

* Gestione di una porzione del patrimonio.
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Le attivita della Societa di gestione somffettuate sotto il controllo permanente e la responsabilita ultima del
Consiglio di amministrazione. Subordinatamente alle Leggi vigenti e al consenso del Consiglio di amministrazione, la
Societa di gestione é autorizzata a delegare le sue funzioni g teantenendo tuttavia mansioni di controllo e
supervisione.

La politica di remunerazione della Societa di gestione promuove una sana ed efficace gestione e non incoraggia
decisioni che comportano I'assunzione di rischi eccegsigberente con gli obietti e gli interessi dei gestori degli
investimenti, dell’OICVM gestito e degli investitori del’OICVM e si prefigge di evitare conflitti di interesse.

La politica di remunerazione é stata formulata e attuata con il fine di incentivare la creazionerdis@dtenibile e la
stabilita della Societa di gestione, consentendo nel contempo di attrarre, sviluppare e trattenere dipendenti motivati e
capaci.

La politica di remunerazione configura un sistema strutturato di retribuzione con una componente fissa
sufficientemente elevata e una remunerazione variabile predeterminata a fronte dell'assunzione di rischio che premia
la creazione di valore a lungo termine. Una percentuale sufficiente della remunerazione variabile per coloro che
assumo rischi viene differitau tre anni e acquisita definitivamente se compatibile con la situazione finanziaria della
Societa di gestione. Inoltre, tutta la retribuzione differita & soggetta a un meccanismo di adeguamento a posteriori
basato sulla performance dei fondi gestiti @aBocieta di gestione e sul mantenimento degli interessi a lungo termine
dell'OICVM gestito.

La politica di remunerazione €& stata approvata dal consiglio di amministrazione della Societa di gestione. | principi
della politica di remunerazione vengono régionente riesaminati dal Comitato remunerazioni e nomine e vengono
altresi adattati in base all'evoluzione del quadro normativo di riferimento. | dettagli relativi alla politica di
remunerazione, ivi compresa una descrizione delle modalitd di calcolo d#tibuzioni e dei benefit nonché
informazioni  riguardanti il comitato remunerazioni e nomine, sono reperibili al seguente
indirizzohttps://www.carmignac.lu/en/regulatoryinformation. Unacopia cartacea € disponibile su richiesta.

/. BANCA DEPOSITARIA

La Societa ha designato BNP Paribas Securities Services, filiale di Lussemburgo, come sua Banca depositaria. Di seguitc
sonoriportate le principali caratteristiche generali di BNP Paribas Securities Services, filiale di Lussemburgo:


https://www.carmignac.lu/en/regulatory-information

T Tipo di societale filiale & autorizzata ad agire in qualita di banca lussemburghese ai sensi della Legge vigente in
Lussemburgo ed & soggettaaavigilanza della CSSF;

Sede legale60, Avenue J.F. Kennedyl855 Lussemburgo, Granducato di Lussemburgo;

Costituzione:il 1° giugno 2002 con durata illimitata;

Convenzione con la Societaonvenzione stipulata con BNP Paribas Securities Servicesnfiaxg branch), da

cui é possibile recedere con un preavviso di 3 mesi.

=a =4 =9

La Banca depositaria adempie ai suoi obblighi e doveri ordinari in materia di custodia e monitoraggio di depositi
liquidi, valori mobiliari e altri beni. Con l'accordo della Societa,Bhnca depositaria puo, sotto la propria
responsabilita, affidare il deposito e la custodia di valori mobiliari a istituti di compensazione centrali, ad altre banche
0 a istituzioni finanziarie corrispondenti.

La Banca depositaria deve inoltre:

1 assicurarsche le operazioni di vendita, emissione, rimborso e annullamento di Azioni, compiute dalla Societa o per
suo conto, siano conformi alla Legge vigente o allo Statuto;

1 assicurarsi che il valore delle Azioni sia calcolato in conformita con la Legge eigentéo Statuto;

1 eseguire le istruzioni della Societa, salvo quando esse siano in conflitto con la Legge vigente o con lo Statuto;

1 assicurarsi che, nelle transazioni aventi ad oggetto il patrimonio della Societa, eventuali corresponsioni siano
rimesse a gest'ultima entro i tempi di rito;

1 assicurarsi che i proventi della Societa vengano assegnati e conferiti conformemente alla Legge vigente o allo
Statuto.

La Banca depositaria assicurera che i flussi di cassa della Societa vengano adeguatamente repimitgatiicolare,
che siano ricevuti tutti i pagamenti effettuati dagli Azionisti o per loro conto all'atto della sottoscrizione di Azi@ni e ch
tutte le disponibilita liquide della Societa siano registrate su conti di liquidita ai sensi della Legf&aiel 2

La Societa affidera alla Banca depositaria la custodia delle sue attivita. Nello svolgimento delle proprie funzioni di
custodia, la Banca depositaria si atterra a tutte le condizioni, gli obblighi e i requisiti inderogabili previsti dalla Legge
del 2010 e in forza delle disposizioni contenute nel contratto di banca depositaria.

Se la Banca depositaria recede dal contratto, la Societa € tenuta a nominare una nuova banca depositaria che accetti
le responsabilita e le funzioni della dimissionaria. La Bashepositaria dimissionaria prendera tutte le misure
necessarie per la tutela degli interessi degli Azionisti, sino al giorno della nomina di una nuova banca depositaria.

Informazioni riguardanti le subdeleghe

Al fine di erogare servizi di custodia in un consistente numero di paesi, consentendo alla Societa di conseguire il suo
obiettivo di investimento, la Banca depositaria pud nominare entita delegate a cui conferisce funzioni di subcustodia.
Un elenco dei delgati cosi nominati & disponibile, a titolo gratuito e su richiesta, presso la sede legale della Banca
depositaria e, in forma elettronica, al seguente indirizatps://www.carmignac.lu/en/requlatoryinformation

L'elenco di cui sopra pu0 essere di vattarolta aggiornato. L'iter di nomina dei suddetti delegati e la loro supervisione
continuativa seguono gli standard di qualita piu elevati, comprendenti tra l'altro la gestione di qualsiasi potenziale
conflitto di interesse che possa insorgere a seguitdate nomina, in conformita con i principi summenzionati. La
delega di funzioni ai delegati dovra essere in ogni caso effettuata ai sensi e nei termini descritti negli articoli 834 e 34bi
della Legge del 2010 e successive modifiche e integrazioni.

Alla dda del presente Prospetto informativo e secondo le informazioni in possesso di tutte le parti interessate, non &
stata identificata alcuna situazione di conflitto di interesse (ad esempio, nessuna interessenza tra la Banca depositaria
e i suoi subdepositgr Fermo restando quanto sopra, nel caso in cui dovesse insorgere un conflitto di interesse che
coinvolge la Banca depositaria, quest'ultima adempira a tutti i propri obblighi e doveri come previsti nel Contratto di
prestazione di servizi e intraprendetidtte le azioni necessarie a tale fine.

Se, nonostante tutte le misure adottate, la Banca depositaria non puo risolvere un conflitto di interesse che ha il
potenziale per influire notevolmente e negativamente sulla Societd o sugli Azionisti medianteiiesdei propri

doveri e obblighi ai sensi del Contratto di prestazione di servizi, la stessa Banca depositaria dovra darne notifica alla
Societa, che adottera le misure necessarie.

Al fine di gestire eventuali situazioni di conflitto di interesse, lacBatepositaria ha adottato e mantiene in essere
una politicadi gestione dei conflitti di interesse, specificamente finalizzata a quanto segue:
i. identificare e analizzare potenziali situazioni di conflitto di interesse;

ii. registrare, gestire e monitora le situazioni di conflitto di interesse



- facendo affidamento sulle misure permanenti poste in essere al fine di gestire i conflitti di interesse, quali
separazione delle funzioni e delle linee di dipendenza gerarchica, insider list dei membri dabjesreppure

- adottando una gestione caso per caso allo scopo di intraprendere le adeguate misure preventive, quali la
stesura di una nuova watch list o I'implementazione di una nuova muraglia cinese (che consiste nel separare
dal punto di vista funzicale e gerarchico lo svolgimento delle mansioni di Banca depositaria da altre attivita),
assicurandosi che le operazioni siano svolte secondo il principio di libera concorrenza e/o informando
I'Azionista interessato o rifiutando di svolgere I'attivita cleeldogo al conflitto di interesse;

ii. Implementare una politica deontologica;

iv. Eseguire una mappatura dei conflitti di interesse per creare un inventario delle misure permanenti adottate al fine
di proteggere gli interessi della Societa;

v. lstituire procedure interne, ad esempio in relazione alla nomina di fornitori di servizi che potrebbe generare
conflitti di interesse nonché a nuovi prodotti o attivita della Banca depositaria al fine di valutare eventuali
situazioni che possano comportare un cdtdlidi interesse.

A questo proposito, se una qualsiasi delega futura dovesse ingenerare, direttamente o indirettamente, un conflitto di
interesse, la succitata documentazione della Banca depositaria dovra essere aggiornata di conseguenza per
identificare,gestire, minimizzare ed eventualmente divulgare tale situazione.

Le informazioni aggiornate riguardanti le mansioni della Banca depositaria, eventuali funzioni di custodia da questa
delegate, I'elenco dei corrispondenti e dei subdelegati e depositari terzi ed eventuali conflitti di interesse che possano
insorgere da ta delega (se esistente) potranno essere consultate dagli Azionisti al seguente indirizzo

https://www.carmignac.lu/en/regulatoryinformation; € inoltre possibile ottenerne una copia cartacea a titolo
gratuito e su richiesta.

8. AGENTE AMMINISTRATIMAGENTE DOMICILIATARIO,
AGENTE DI REGISTRO E DI TRASFERIMENTO, AGENTE
PAGATORE

CACEIS Bank, Luxembourg Branch, designata da Carmignac Portfolio quale Agente domiciliatario, Agente
amministrativo, Agente di registro, Agente di trasferimento e Agente pagatwdiante un contratto stipulato in data

30 agosto 2013, e diventata la succursale lussemburghese di CACEIS Bank con decorrenza dal 31 dicembre 2016 a
seguito di un'operazione transfrontaliera di fusione per incorporazione della stessa CACEIS BagkpeoaEbni a
responsabilita limitata costituita in forma dociété anonymedi diritto francese con capitale sociale di EUR
440.000.000, avente sede legale al seguente indiriz&:fdlace Valhubert, 75013 Parigi, Francia, e identificata con il
numero @2 024 722 presso I'RCS Paris. Il nome della succursale lussemburghese € CACEIS Bank, Luxembourg Branch
L'operazione € stata approvata dalle competenti autorita francesi e lussemburghesi. Di conseguenza, I'Agente
domiciliatario, Agente amministrativo, Age di registro, Agente di trasferimento e Agente pagatore continuera a
prestare servizi a Carmignac Portfolio ai sensi del suddetto contratto.

Le funzioni di Agente amministrativo consistono nella tenuta della contabilita della Societa e nel calclzicerdgb
Valore patrimoniale netto delle Azioni. Inoltre, le funzioni di Agente pagatore consistono nel ricevimento dei
corrispettivi delle sottoscrizioni e nel pagamento dei rimborsi (e di eventuali dividendi).

9. GESTOREBEGLI INVESTIMENTI

La Societa di gestione pud essere affiancata da uno o piu gestori degli investimenti nello svolgimento delle sue
mansioni di gestione dei portafogli. La Societa di gestione ha altresi designato a ppgs&eCarmignac Gestion S.A.
quale Gestore degli investimenti per taluni Comparti della Societa, come indicato nelle sezioni dedicate ai singoli
Comparti. La Societa di gestione ha la facolta di nominare nuovi gestori degli investimenti in qualsiasianomen



10. LE AZIONI

Le Azioni possono essere emesse in diverse classi a discrezione del Consiglio di amministrazione, il quale puo stabilire
una massa patrimoniale per ciascun Compactmyispondente a una o piu Classi di Azioni.

Al fine di stabilire un Comparto corrispondente a una singola Classe di Azioni ovvero a due o piu Classi di Azioni, il
Consiglio di amministrazione procedera come segue: qualora due o piu Classi di Azenseanmid a un determinato
Comparto, il patrimonio loro attribuibile sara investito secondo la politica di investimento specifica del Comparto
interessato, fermo restando che all'interno di ciascun Comparto il Consiglio di amministrazione puo stabieazaca
periodica delle Classi di Azioni corrispondenti a (i) una specifica politica di distribuzione, e/o (ii) un regime specifico d
commissioni di sottoscrizione o di rimborso, e/o (iii) un regime specifico di commissioni di gestione o di consulenza,
e/o (iv) un regime specifico di commissioni di distribuzione o di oneri per i servizi agli Azionisti o di altra natura, e/o (v)
un tipo di investitore specifico, e/o (vi) la valuta o l'unita valutaria in cui la Classe pud essere denominata, efai (vii) og
altra caratteristica conformemente alla Leggi vigenti.

Il Consiglio di Amministrazione pud decidere in qualsiasi momento di lanciare nuove classi di azioni in tutti i Comparti
esistenti. Purché vi siano motivi economici e legali, il Consiglio di Amministrazione puo altresi decidere in qualsiasi
momento di scigliere una classe di azioni o convertire le azioni di una classe di azioni in azioni di un'altra classe di
azioni del Compartd! prospetto informativo sara aggiornato con effetto retroattivo e le informazioni aggiornate sulle
attuali classi di azioni sondisponibili sul sito internet di Carmignaevw.carmignac.cono presso la sede legale della
Societa di gestione.

Le Azioni possono essere sottoscritte, rimborsate o convertite sulla base di un Valore patrimeti@mlgconosciuto,
subordinatamente alle condizioni di seguito descritte. La Societa, tuttavia, vigila affinché non siano effettuate
operazioni riconducibili alla pratica del Market timing e fa quanto in suo potere per impedirle. Inoltre, qualora a
seguitodi richieste di rimborso o di conversione in un dato Giorno di valutazione le operazioni di rimborso da eseguire
dovessero superare il 10% del numero delle Azioni in circolazione nel Comparto in questione, il Consiglio di
amministrazione puo decidere chalit richieste, di rimborso e di conversione, siano differite al successivo Giorno di
valutazione del Comparto in questione. In tale data, le richieste di rimborso o di conversione che sono state rinviate (e
non revocate) avranno la priorita rispetto allomande di rimborso e di conversione ricevute in tale Giorno di
valutazione e non differite.

Le Azioni sono nominative per tutti i Comparti, senza valore nominale e interamente liberate. E prevista I'emissione di
frazioni di Azioni fino alla terza cifra deale. In nessun caso potranno essere emessi Certificati azionari individuali
per le Azioni nominative. | titolari di Azioni nominative riceveranno una conferma d'iscrizione nominativa.

A ogni Azione intera di ogni Comparto viene attribuito un diritto atov Alle frazioni di Azioni non viene assegnato
alcun diritto di voto. Gli Azionisti beneficiano dei diritti generali degli Azionisti di cui alla Legge lussemburghese del
1915 sulle societa commerciali (laegge del 1919, fatta eccezione per il dirittdi prelazione sulla sottoscrizione di
nuove Azioni. Si informano gli Azionisti e i potenziali investitori che essi potranno esercitare appieno i propri diritti,
quali il diritto di partecipare alle assemblee generali degli Azionisti, solo qualora ihdoninativo sia iscritto nel
registro degli Azionisti della Societa. Laddove un investitore investa nella Societa tramite un intermediario, il quale
investe nella Societa a proprio nome ma per conto dell'investitore, I'esercizio di alcuni diritti neirdodé&lta Societa
potrebbe non essere sempre possibile.

Per ogni Comparto, il Consiglio di amministrazione decidera se emettere Azioni a capitalizzazione e/o a distribuzione.
Nel caso si proceda in tal senso, ogni Azione potra essere emessa, a scéliodadta, come Azione a distribuzione

(che da luogo a una distribuzione annua sotto forma di dividendi di un importo stabilito dall'assemblea generale degli
Azionisti per il Comparto a cui appartiene I'Azione) oppure come Azione a capitalizzazioneguzee leattribuzione
annuale di un importo stabilito dall'assemblea generale degli Azionisti sara, di norma, reinvestito nel Comparto al
guale appartiene tale Azione.

Man mano che si procede all'allocazione dei dividendi relativi alle Azitistrébuzione di un dato Comparto, la quota
del patrimonio netto del Comparto attribuibile all'insieme della Azioni a distribuzione sara diminuita degli importi
globali dei dividendi distribuiti, mentre la quota del patrimonio netto del Comparto attribiddl'insieme delle Azioni

a capitalizzazione aumentera a seguito del reinvestimento degli utili non distribuiti.

Un Azionista puo, in qualunque momento, chiedere la conversione di un'Azione a distribuzione in Azione a
capitalizzazione o viceversa. In gtcaso, la Societa avra diritto di addebitare all'’Azionista le spese sostenute.


http://www.carmignac.com/

La Societa di gestione, Carmignac Gestion S.A. e i rappresentanti della Societa niepdestysnonché tutti gli
organismi, quali i distributori, menzionati a tal fine nelle relazioni periodiche, sono abilitati a ricevere in qualsiasi
Giorno lavorativo bancario e presso i propri uffici le richieste di sottoscrizione, rimborso e convetstgodevono
essere trasmesse a Lussemburgo per I'esecuzione.

Tali organismi sono tenuti a rispettare le disposizioni dei regolamenti lussemburghesi contro il riciclaggio di denaro, in
particolare la legge del 12 novembre 2004 (e successive modifiche eamni@g) contro il riciclaggio di denaro e |l
finanziamento di attivita terroristiche e il relativo Regolamento CSSR 2l 14 dicembre 2012.

| sottoscrittori sono tenuti, tra I'altro, a dimostrare la propria identita all'organismo o all'agente chereegisloro
richiesta di sottoscrizione, rimborso o conversione. Tale organismo € tenuto a esigere dai sottoscrittori i seguenti
documenti d'identita: (i) per le persone fisiche, una copia autenticata (dal distributore, dall'agente di vendita o da
un‘autorita amministrativa locale) del passaporto o della carta d'identita; (i) per le societa o le altre persone
giuridiche, tra l'altro, un copia autenticata dello statuto, una copia autenticata dell'iscrizione alla camera di
commercio, una copia dell'ultimolbincio annuale pubblicato, i nominativi completi dei beneficiari economici effettivi.

11. EMISSIONE DI AZIONI, PROCEDURE DI SOTTOSCRIZIONE I
PAGAMENTO

Le Azioni possono essere emesse in qualsiasi momento e senza limitazioni, ferme restando ad odeisegdenti
condizioni:

T dli ordini da esegquirsi al Valore patrimoniale netto in un dato Giorno di valutazione vengono ricevuti entro le
scadenze sotto indicate dalla Societa o da un altro istituto designato dalla medesima il giorno precedente il Giorno
di valutazione e trasmessi all'’Agente amministrativo a Lussemburgo in tale Giorno di valutazione:

Entro le ore 18.00 (CET/CEST)

Entro le ore 15.00 (CET/CEST)

CARMIGNAC PORTFOLIO Grande Europe
CARMIGNAC PORTFOLIO Commodities
CARMIGNAC PORTFOLIO Emebgsecgvery
CARMIGNAC PORTFQlf@onstrainedslobal Bond
CARMIGNAC PORTFOLIO Capital Plus
CARMIGNAC PORTFOLIO Emerging Patrimoine
CARMIGNAC PORTFQIHfital Qube

CARMIGNAC PORTFOLIO Emergents
CARMIGNAC PORTFOLIO-Entepreneurs
CARMIGNAC PORTFOLIO-Strogt European Equities
CARMIGNAC PORTFOLIO Investissement
CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine
CARMIGNAC PORTFOLIO Sécurité

CARMIGNAC PORTFOLIO Investissement Latitude

CARMIGNAC PORTFOLIO Unconstrained Credit
CARMIGNAC PORTFOLIO Unconstrained Emerging NDekets
CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine Europe

Entro le ore 13.30 (CET/CEST)
CARMIGNAC PORTFAdfive Risk Allocation

T gli ordini accettati dopo questa scadenza saranno evasi al Valore patrimoniale netto del Giorno di valutazione
successivo al datGiorno di valutazione;

T [limporto minimo della sottoscrizione iniziale e di quelle successive indicato nella sezione del prospetto informativo
relativa a ciascun Comparto viene rispettato; tuttavia la Societa di gestione si riserva il diritto di derogare in
gualunque momento a tali importi minimi, ove lo ritenga opportuno.

1 gli ordini indicano il numero di Azioni desiderate oppure l'importo da investire, la Classe di Azioni interessata, la
tipologia di Azioni (a distribuzione o a capitalizzazione).

Verra emesa una sola conferma d'iscrizione nominativa.

In alcuni paesi, la sottoscrizione di Azioni puo essere effettuata secondo le modalita specifiche autorizzate dall'autorita
di regolamentazione del paese interessato.

Il prezzo di sottoscrizione comprende illdfa patrimoniale netto eventualmente maggiorato di una commissione di
commissione, come stabilito nella Parte A: "I Comparti di CARMIGNAC PORTFOLIO" del presente prospetto
informativo. Gli oneri relativi a un determinato Comparto sono indicati nella Partd Comparti di CARMIGNAC
PORTFOLIO" del presente prospetto informativo. Le Azioni potranno anche essere emesse in cambio di apporti in
natura, conformemente alla Legge del 1915, come descritto nello Statuto e nel presente prospetto informativo.



Le evetuali tasse e commissioni di intermediazione esigibili in virtu della sottoscrizione di Azioni sono a carico del
sottoscrittore. In nessun caso queste spese possono superare I'importo massimo autorizzato dalle Leggi vigenti e dalle
pratiche bancarie in vige nei paesi di acquisto delle Azioni.

Il Consiglio di amministrazione potra limitare o impedire la proprieta di Azioni da parte di una qualsiasi persona fisica o
giuridica, se ritiene che tale proprieta possa recaseegiudizio alla Societa, conformemente allo Statuto.

Il pagamento dell'importo di sottoscrizione sara effettuato nella valuta di ciascun Comparto o Classe di Azioni in
oggetto o in qualsiasi altra valuta determinata dal Consiglio di amministrazione, medianifico o tramite assegno

da accreditare sul conto di CACEIS Bank, Luxemtinamgch citando il riferimento "CARMIGNAC PORTFOLIO" e
indicando il Comparto acquistato. Se un Azionista desidera pagare in una valuta diversa da quella del Comparto o della
Classe di Azioni in questione, i costi dell'operazione di conversione valutaria saranno a carico dell'Azionista, senza che
la Societd assuma alcuna responsabilita.

La Societa si riserva il diritto discrezionale di presentare tutti gli assegni e glidirdagamento non appena ricevuti
e di conservare le Azioni e/o i versamenti eccedenti il prezzo di acquisto fino a quando gli assegni dei sottoscrittori non
saranno stati incassati.

La Societa si riserva il diritto di rifiutare una domanda di sottosagzio di accettarla soltanto in parte, in particolare

in caso di mancata ricezione del pagamento e di una domanda di acquisto scritta alla data sopraindicata. Se una
domanda non viene accettata, per intero o in parte, il prezzo pagato o il relativo saloestituito all'autore della
domanda tramite posta, a rischio di quest'ultimo. Inoltre, il Consiglio di amministrazione si riserva il diritto di
interrompere, in qualunque momento e senza preavviso, I'emissione e la vendita delle Azioni di ogni Comparto
conformemente al presente prospetto informativo.

In caso di circostanze eccezionali che possano compromettere gli interessi degli Azionisti, il Consiglio di
amministrazione si riserva il diritto di procedere nella giornata ad altre valutazioni che marpen tutte le richieste

di sottoscrizione, rimborso o conversione presentate nel giorno in questione e si assicurera che gli Azionisti che
abbiano presentato una domanda di sottoscrizione, rimborso o di conversione in tale data ricevano analogo
trattamento.

T p”ﬂ;ﬁg Forario Ordine inviato dall'investitore all'Agente di trasferimento

T+1 Calcolo del NAV ed emissione delle Azioni agli Azionisti

1 Regolamento in contanti delle operazioni per le Classi di Azioni in EUR, CHF,
T+3 1 A decorreredal 25 agosto 2017, regolamento in contanti delle operazioni aver

oggetto le Classi di Azioni in GBP

Fino al 25 agosto 2017, regolamento in contanti delle operazioni aventi ad ogg4
T+4 Co 2T

Classi di Azioni in GBP

12. RIMBORSO DI AZIONI

Le Azioni possono essere rimborsate in qualsiasi momento, nei termini di cui alla Legge del 2010 e ferme restando le
seguenti condizioni:

1 gli ordini da eseguirsi al Valore patrimoniale netto in un dato Giorno di valutazione vengpevati entro le
scadenze sotto indicate dalla Societa o da un altro istituto designato dalla medesima il giorno precedente il Giorno
di valutazione e trasmessi all'Agente amministrativo a Lussemburgo in tale Giorno di valutazione:

Entro le ore 18.00 (OECEST) Entro le ore 15.00 (CET/CEST)
CARMIGNAC PORTFOLIO Grande Europe CARMIGNAC PORTFOLIO Emergents
CARMIGNAC PORTFOLIO Commodities CARMIGNAC PORTFOLIO-Entrepreneurs
CARMIGNAC PORTFOLIO Emerging Discovery CARMIGNAC PORTFU&»Patrimoine & decorrere dal
CARMIGNAC PORTFQUh@onstrainedslobal Bond 26/02/2018: CARMIGNAC PORTFOLIO-Btiogt European Equities
CARMIGNAC PORTFOLIO Capital Plus CARMIGNAC PORTFOLIO Investissement
CARMIGNAC PORTFOLIO EmePrgitngnoine CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine
CARMIGNAC PORTFQTdfital Cube CARMIGNAC PORTFOLIO Sécurité
CARMIGNAC PORTFOLIO Unconstrained Credit CARMIGNAC PORTFOLIO Investissement Latitude
CARMIGNAC PORTFOLIO Unconstrained Emerging Markets Debt
CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine Europe
Entro le ore 13.30 (CET/CEST)
CARMIGNAC PORTFQAdGve Risk Allocation

1 gli ordini accettati dopo questa scadenza saranno evasi al Valore patrimoniale netto del Giorno di valutazione
successivo al dato Giorno di valutazione;



T l'ordine deve specificaréd home del venditore e il numero di titoli da rimborsare, il Comparto o la Classe di Azioni
di appartenenza, il tipo di Azioni (a distribuzione o a capitalizzazione) e il nome con il quale sono registrate nonché
i dettagli relativi alla persona a cui vanngersati i proventi del rimborso; l'ordine deve essere inoltre
accompagnato da tutti i documenti relativi a eventuali trasferimenti.

Il prezzo di rimborso comprende il Valore patrimoniale netto al quale pud essere sottratta una commissione di
rimborso, cone stabilito nella Parte A: "I Comparti di CARMIGNAC PORTFOLIO" del presente prospetto informativo.

Gli Azionisti saranno rimborsati nella valuta del Comparto di riferimento o, su richiesta, in altra valuta liberamente
convertibile. Se un Azionista desiderssere rimborsato in una valuta diversa da quella del Comparto in questione, i
costi dell'operazione di conversione valutaria saranno esclusivamente a carico dell'Azionista.

Al fine di assicurare il mantenimento di liquidita sufficienti nel patrimonicGishparto in questione, il pagamento del
prezzo delle Azioni rimborsate sara effettuato nei tempi fissati nella parte specifica del presente prospetto
informativo, a meno che, in virtu di disposizioni legali, quali eventuali restrizioni di cambio ofeliitrento nonché a
seguito di altre circostanze su cui la Banca depositaria non esercita alcun controllo, il trasferimento del prezzo di
rimborso si riveli impossibile, e a condizione che gli eventuali Certificati azionari siano stati consegnati.

Il pagamento sara effettuato tramite assegno denominato nella valuta del relativo Comparto o in altra valuta
convertibile, secondo la richiesta, spedito a mezzo posta all’Azionista o, su richiesta e a spese di quest'ultimo, tramite
trasferimento di fondi sutonto bancario indicato dall'’Azionista.

Il prezzo di rimborso delle Azioni della Societa pud essere superiore o inferiore al prezzo di acquisto pagato
dall'Azionista.

T prima dell'orario limite Rimborso inviato dall'investitore all'Agente di trasferimento
T+1 Calcolo del NAV e rimborso delle Azioni
1 Regolamento in contanti delle operazioni per le Classi di Azioni in EUR
T+3 usb

1 A decorrere dal 25 agosto 2017, regolamento in contanti delle operg
aventi ad oggetto le Classi di Azioni in GBP
Fino al 25 agosto 2017, regolamento in contanti delle operazioni aventi ad o
le Classi di Azioni in GBP

T+4

13. CONVERSIONE DI AZIONI

Le Azioni possono essere convertite in qualsiasi momento, nei termini di clieglig del 2010 e ferme restando le
seguenti condizioni:

1 gli ordini da eseguirsi al Valore patrimoniale netto in un dato Giorno di valutazione vengono ricevuti entro le
scadenze sotto indicate dalla Societa o da un altro istituto designato dalla medegiorad precedente il Giorno
di valutazione e trasmessi all'amministrazione centrale a Lussemburgo in tale Giorno di valutazione:

Entro le ore 18.00 (CET/CEST) Entro le ore 15.00 (CET/CEST)
CARMIGNAC PORTFOLIO Grande Europe CARMIGNAC PORTFOLIO Emergents
CARMIGNAC PORTFQLd@modities CARMIGNAC PORTFOLIO-Entepreneurs
CARMIGNAC PORTFOLIO Emerging Discovery CARMIGNAC PORTFOLIO-Batomoine & decorrere dal 26/02/2018:
CARMIGNAC PORTFQUh@onstrainedslobal Bond CARMIGNAC PORTFOLIO-Etagt Europea Equitied
CARMIGNAC PORTFOLIO Capital Plus CARMIGNAC PORTFOLIO Investissement
CARMIGNAC PORTFOLIO Emerging Patrimoine CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine
CARMIGNAC PORTFQIHfital Qube CARMIGNAC PORTFOLIO Sécurité
CARMIGNAC PORTFOLIO Unconstrained Credit CARMIGNAC PORTFOLIO Investissement Latitude
CARMIGNABORTFOLIO Unconstrained Emerging Markets Del
CARMIGNAC PORTFOLIO Patrimoine Europe
Entro le ore 13.30 (CET/CEST)
CARMIGNAC PORTFMAdtive Risk Allocation

1 gli ordini ricevuti dopaquesto orario limite saranno evasi al Valore patrimoniale netto del Giorno di valutazione
successivo al dato Giorno di valutazione;

1 gli ordini devono indicare (i) il numero di Azioni di cui si richiede la conversione, il Comparto o la Classe di Azioni di
appartenenza, il tipo di Azioni (a distribuzione o a capitalizzazione), nonché i dettagli relativi al Comparto delle
nuove Azioni e la tipologia di queste ultime (a distribuzione o a capitalizzazione), (i) se dovra aver luogo
un'eventuale consegna fisicaelle Azioni e lindirizzo per l'invio del pagamento dell'eventuale saldo della
conversione;



gli ordini devono essere accompagnati dalle Azioni di cui si richiede la conversione;

gli ordini devono essere formulati secondo le modalita previste per il rinabdiré\zioni, come sopra indicato;

la conversione puo essere effettuata esclusivamente nei Giorni di valutazione in Lussemburgo comuni ai Comparti
in questione.

=a =4 =4

Le Azioni ottenute dalla conversione totale o parziale delle Azioni di un Comparto in Azionaltio Comparto (il
"Nuovo Compart) vengono determinate sulla base del reciproco valore, vale a dire prendendo a riferimento il
Valore patrimoniale netto di entrambi i Comparti (secondo il tasso di cambio, se applicabile) nel momento in cui la
Societaelabora I'ordine.

Le commissioni di conversione che possono essere richieste sono specificate nella Parte A: "I Comparti di CARMIGNAC
PORTFOLIO" del presente prospetto informativo. Le frazioni di Azioni del Nuovo Comparto o della nuova Classe di
Azioni, deivanti dalla conversione, saranno attribuite computando solo tre decimali. Il saldo non utilizzato per il
pagamento spettera alla Societa. Dopo la conversione, gli Azionisti saranno eventualmente informati dalla Societa
sull'importo delle spese di convéosie residue.

La conversione di Azioni a distribuzione in Azioni a capitalizzazione e viceversa all'interno di uno stesso Comparto non
comportera alcuna spesa, commissione o costo. Il numero delle nuove Azioni da emettere verra stabilito in base al
valoredelle Azioni rimborsate, diviso per il valore unitario delle Azioni della Classe in cui I'emissione € richiesta.

T prm}?:n?fel forario Ordine inviato dall'investitore all'Agente di trasferimento
T+1 Calcolo del NAV e conversione
1 Regolamentalelle operazioni per le Classi di Azioni in EUR, CHF, USD
T+3 1 A decorrere dal 25 agosto 2017, regolamento delle operazioni aventi ad ogge
Classi di Azioni in GBP
T+4 _FingBaltDI 25 agosto 2017, regolamento delle operazioni aventi ad oggetto le Claggm
in

14. DIVIDENDI

Per ogni Classe di Azioni, il Consiglio di amministrazione pud decidere se emettere Azioni a capitalizzazione e/o a
distribuzione.

Il principale obiettivo delle Azioni a capitalizzazione dieersi Comparti consiste in un incremento del capitale, che
viene reinvestito nella Societa. Il principale obiettivo delle Azioni a distribuzione nei diversi Comparti consiste nel
conseguimento di una crescita totale tramite un simultaneo incremento algitale e del reddito.

Se la Societa annuncia un dividendo, questo verra corrisposto a ciascun Azionista interessato nella valuta del rispettivo
Comparto o della rispettiva Classe di Azioni, nonché secondo la frequenza prevista per la Classe dgAestiaria.

L'erogazione dei dividendi & soggetta a limitazioni secondo le Leggi vigenti nella misura in cui tale operazione non puo
comportare una diminuzione del patrimonio della Societa al di sotto del requisito minimo previsto nella Legge del
2010.

In £guito a ogni allocazione in contanti relativa alle Azioni a distribuzione, la quota del patrimonio netto del Comparto
attribuibile all'insieme delle Azioni a distribuzione subira una riduzione pari a questa allocazione, generando cosi una
diminuzione dehl percentuale del patrimonio netto del Comparto attribuibile all'insieme delle Azioni a distribuzione;

la quota del patrimonio netto del Compartattribuibile allinsieme delle Azioni a capitalizzazione restera invece
invariata, generando cosi un aumentelid percentuale del patrimonio netto del Comparto attribuibile all'insieme
delle Azioni a capitalizzazione.

Se, tuttavia, € nell'interesse degli Azionisti non distribuire dividendi, tenuto conto di specifiche condizioni del mercato,
la distribuzione nonwaa luogo.

Ogni dividendo dichiarato che non sia reclamato dal proprio beneficiario entro cinque (5) anni a partire dalla sua
attribuzione, non potra piu essere reclamato e spettera al Comparto in questione. Tuttavia, la Societa si riserva il
diritto di effettuare, entro un periodo massimo di cinque (5) anni dal termine di prescrizione quinquennale, il
pagamento dei dividendi in questione.

Non verra corrisposto alcun interesse su un dividendo dichiarato per le Azioni di un Comparto; tale dividendo sara
congrvato dalla Societa e messo a disposizione del suo beneficiario.

La politica di distribuzionapplicabile a ciascuna Classe di Azioni o a ciascun Comparto € descritta piu in dettaglio nella
Parte A: "l Comparti di CARMIGNAC PORTFOLIO" del presentetprivgpanativo.



15. CALCOLO DEL VALORE PATRIMONIALE NETTO

Il Valore patrimoniale netto per Azione viene calcolato in ogni Giorno di valutazione e almeno due volte al mese. |l
Valore patrimoniale netto per Azione € espressala valuta della rispettiva Classe di Azioni, come descritto piu in
dettaglio per ciascun Comparto nella Parte A: "I Comparti di CARMIGNAC PORTFOLIO" del presente prospetto
informativo.

Se il giorno di valutazione cade in una giornata festiva o servideger le banche a Parigi, il NAV viene calcolato nel
primo giorno lavorativo intero successivo.

Il Valore patrimoniale netto & determinato, nel Giorno di valutazione, dividendo il patrimonio netto della Societa
corrispondente a ciascun Comparto, che &titaito dalle attivita della Societa corrispondenti a questo Comparto al
netto delle passivita dello stesso Comparto, per il numero di Azioni emesse in tale Comparto. Nella misura e per il
periodo di emissione e di circolazione delle Azioni a distribezena capitalizzazione, il valore patrimoniale netto per
guesto Comparto, determinato conformemente alle disposizioni di cui sopra, sara distribuito tra l'insieme delle Azioni
a distribuzione, da una parte, e l'insieme delle Azioni a capitalizzazioredtdall'

Ai fini della presente sezione:

a) ogni Azione della Societa in procinto di essere rimborsata sara considerata come un'Azione emessa e circolante
fino alla chiusura del Giorno di valutazione valido per il rimborso di tale Azione e, a partire datadeegsino al
pagamento del relativo prezzo, sara considerata una passivita della Societa;

b) la valutazione di tutti gli investimenti, le disponibilita in contanti nonché di altre attivita e passivita della Societa
non espresse in euro terra conto dei tadscambio in vigore nel giorno e nell'ora della determinazione del Valore
patrimoniale netto delle Azioni;

¢) nel Giorno di valutazione si procedera, nella misura del possibile, alle operazioni di acquisto o di vendita dei titoli
negoziati dalla Societa;

d) in caso di richieste consistenti di rimborso o in circostanze eccezionali che possono avere un impatto negativo sugli
interessi degli Azionisti, il Consiglio di amministrazione si riserva il diritto di determinare il Valore patrimoniale
netto delle Azioni stdnto dopo avere concluso le necessarie vendite di valori mobiliari;

e) nel caso in cui circostanze eccezionali rendano impossibile 0 compromettano I'esattezza della valutazione secondo
le regole qui di seguito definite, la Societa potra applicare attgple, generalmente ammesse, al fine di giungere
a una corretta valutazione del patrimonio della Societa.

Il Valore patrimoniale netto di ogni Comparto e il prezzo di emissione possono essere ottenuti in ogni giorno
lavorativo bancario a Parigi, presscskde legale della Societa o presso Carmignac Gestion S.A., 24 Place Vendéme F
75001, Parigi, Francia, ovvero consultati al seguente indirizzo: www.carmignag.sangualsiasi altro sito internet
disponibile al pubbilico.

Le attivita della Societa comprendono:
a) tutte le disponibilita liquide in cassa o in deposito, compresi gli interessi maturati;

b) tutti gli effetti e paghero pagabili a vista, le partite esigibili nella misura in cui la Societd poteva ragionevolmente
essernea conoscenza (tra cui i proventi derivanti dalla vendita di titoli, il cui relativo importo non sia stato ancora
incassato);

c) tutti i titoli, le quote, le azioni, le obbligazioni, i diritti di opzione o di sottoscrizione e altri investimenti e valori
mobiliari di proprieta della Societa;

d) tutti i dividendi e le assegnazioni che la Societa deve effettuare in contanti o in titoli (la Societa potra tuttavia
procedere ad adeguamenti in considerazione delle fluttuazioni del valore commerciale dei valotiarinobi
generate da pratiche quali la negoziazioned@idendo o exdiritto);

e) tutti gli interessi in scadenza, maturati su titoli di proprieta della Societa, salvo quando questi interessi sono
compresi nel capitale di tali valori;

f) le spese preliminari dellSocieta, nella misura in cui non sono state ammortizzate, a condizione che queste spese
preliminari possano essere dedotte direttamente dal capitale della Societa;



g) tutte le altre attivita, di qualunque natura, compresi i risconti attivi.

Il valore di taliattivita viene stabilito sulla base delle quotazioni di chiusura della borsa o dei mercati in cui si svolgono
le negoziazioni delle attivita detenute dal Comparto, alla vigilia del Giorno di valutazione, come segue:

a) il valore delle disponibilita liquidim cassa o in deposito, delle cambiali, dei paghero a vista, delle partite esigibili,
dei risconti attivi, dei dividendi e degli interessi dichiarati 0 maturati ma non ancora riscossi, sara costituito dal
valore nominale di tali attivita, salvo qualorantasso di tale valore appaia improbabile; in quest'ultimo caso, il
valore sara determinato deducendo un importo che la Societa considerera appropriato per riflettere il valore
effettivo degli stessi;

b) il valore di tutti i titoli negoziati o quotati in unaobsa ufficiale sara determinato sulla base dell'ultima quotazione
conosciuta al Giorno di valutazione in questione;

c) il valore di tutti i titoli negoziati o quotati su un altro mercato regolamentato sara determinato sulla base
dell'ultima quotazione nota &biorno di valutazione in questione;

d) nella misura in cui i titoli in portafoglio al Giorno di valutazione non sono negoziati o quotati su un listino ufficiale o
altro mercato regolamentato, regolarmente funzionante, riconosciuto e aperto al pubblico @aseldei titoli
guotati o negoziati su un listino ufficiale o altro mercato regolamentato, la quotazione determinata
conformemente al sotteparagrafo b) o ¢) non & rappresentativa del valore effettivo di questi titoli, essi saranno
valutati sulla base dgirobabile valore di realizzo, che deve essere stimato con prudenza e in buona fede;

e) se, dall'ultima valutazione del giorno di riferimento, interviene una modifica sostanziale delle quotazioni dei
mercati sui quali una parte importante degli investimentild Societa, attribuibili ad un Comparto, sono negoziati
0 quotati, la Societa pud annullare la prima valutazione ed effettuare una seconda valutazione al fine di
salvaguardare gli interessi degli Azionisti e della Societa. In tal caso, la secondaovedutama applicata a tutte
le richieste di sottoscrizione, di rimborso e di conversione relative a tale data.

Le passivita della Societa comprenderanno:
a) tutti i prestiti, gli interessi su prestiti, gli effetti in scadene le partite esigibili;

b) tutte le spese di amministrazione maturate o dovute (comprese le remunerazioni dei gestori, dei depositari, dei
rappresentanti e degli agenti della Societd);

c) tutte le obbligazioni note, giunte o meno a scadenza, ivi comptette le obbligazioni contrattuali in scadenza
che prevedono pagamenti in contanti o in beni, compreso l'importo dei dividendi annunciati dalla Societa ma non
ancora pagati, quando il Giorno di valutazione coincide con la data in cui si procedera a wketeemil
beneficiario, presente o futuro;

d) una riserva adeguata per le imposte sul patrimonio e sugli utili maturate sino al Giorno di valutazione e stabilita dal
Consiglio di amministrazione, cosi come altre riserve autorizzate o approvate dal Coresglo st

e) tutte le altre passivita della Societa, di qualunque natura, ad eccezione degli impegni rappresentati dal Capitale
sociale della Societa. Per la valutazione dell'lammontare di queste passivita, la Societa potra tener conto delle
spese amministrative di altro tipo, aventi carattere di regolarita o periodicita, attraverso una valutazione annua o
basata su altro periodo, suddividendone I'ammontare in proporzione alle frazioni del periodo considerato;

f) la Societa, per quanto possibile, terra conto di ituttosti amministrazione e di altre spese regolari e ricorrenti,
ossia (i) le commissioni dell'’Agente domiciliatario, della Societa di revisione indipendente e dell’Agente pagatore,
(ii) tutte le spese per i servizi resi alla Societa, (iii) le speseantipst e di distribuzione di certificati, prospetti
informativi, relazioni finanziarie annuali e semestrali e di tutti i documenti pubblicati regolarmente od
occasionalmente per comunicazioni agli Azionisti, (iv) le usuali spese bancarie.

Il Consiglio di amministrazione assegnera ad ogni Comparto una massa patrimoniale, nel modo seguente:

a) i proventi risultanti dall'emissione delle Azioni di ogni Comparto saranno attribuiti, nei libri sociali, alla massa di
beni sssegnata a ciascun Comparto, e le attivita, le passivita, i redditi e le spese relativi a questo Comparto saranno
attribuiti a tale massa conformemente alle disposizioni del presente articolo;



b) un‘attivita derivante da un‘altra attivita sara attribuita, ni#dri sociali, alla stessa massa patrimoniale alla quale
appartiene l'attivita da cui ha avuto origine e, a ogni rivalutazione di un'attivita, l'aumento o la diminuzione di
valore saranno attribuiti alla massa alla quale questa attivita appartiene;

¢) quandola Societa sostiene una passivita attinente ai beni di una determinata massa o a un'azione intrapresa nel
guadro di tale massa determinata, &€ ad essa che verra attribuita;

d) qualora non risulti possibile attribuire un'attivita o una passivita della So@etma determinata massa, tale
attribuzione riguardera tutte le masse in proporzione al Valore patrimoniale netto dei diversi Comparti; il
patrimonio di un determinato Comparto risponde esclusivamente dei debiti, delle passivita e degli impegni
riguardantitale Comparto tranne laddove diversamente previsto dallo Statuto, fermo restando che, per quanto
riguarda i rapporti intercorrenti tra gli Azionisti, ogni Comparto & considerato un'entita a sé stante;

e) in seguito al pagamento dei dividendi agli AzionistimiComparto, il Valore patrimoniale netto di tale Comparto
sara ridotto dell'ammontare di questi dividendi.

16. SOSPENSIONE TEMPORANEA DEL CALCOLO DEL VAL
PATRIMONIALE NETTO E DELLE EMISSIONI, DEI RIMBORZS
DELLE CONVERSIONI DI TITOLI

Il Consiglio di amministrazione pud sospendere il calcolo del Valore patrimoniale netto cosi come I'emissione, il
rimborso e la conversione di ogni Classe di Azioni di ciascun Comparto della Societa:

a) per tutto il periodo dirante il quale una delle borse principali in cui € quotata una parte consistente degli
investimenti della Societa attribuibili a un dato Comparto viene chiusa per ragioni diverse dal normale periodo di
chiusura o per tutto il periodo durante il quale lperazioni su tale borsa sono limitate o sospese;

b) laddove sussista una situazione d'urgenza da cui risulti che la Societa non puo disporre normalmente delle proprie
attivita di pertinenza di un dato Comparto né valutarle correttamente;

c) laddove i mezzi di enunicazione normalmente impiegati per la determinazione del prezzo o del valore degli
investimenti attribuibili a un dato Comparto sono fuori servizio;

d) durante tutti i periodi nei quali la Societa non & in grado di trasferire fondi attribuibili a un Ctonglafine di
effettuare i pagamenti relativi al rimborso delle Azioni, o nei quali un trasferimento di fondi che servono alla
realizzazione o all'acquisto di investimenti non possa essere effettuato a un tasso di cambio normale;

€) in una situazione che, auglizio della Societa, determini uno stato di necessita per effetto del quale la vendita o la
capacitd di disporre delle attivita di pertinenza di un dato Comparto della Societd stessa non siano
ragionevolmente attuabili o possano arrecare un grave pragiocgli Azionisti.

La notifica di tale sospensione, e della sua fine, sara pubblicata in uno o piu giornali scelti dal consiglio di
amministrazione. Detta notifica dovra essere altresi comunicata alle autorita lussemburghesi e ad ogni Azionista o
personache richieda la sottoscrizione, il rimborso o la conversione di Azioni. Durante il periodo di sospensione o di
rinvio, un Azionista pu0 ritirare la propria richiesta di rimborso o di conversione non eseguita, a mezzo di
comunicazione scritta inviata e eieuta prima della fine di detto periodo. In assenza di notifica scritta, la Societa
eseguira la richiesta di rimborso o di conversione il primo Giorno di valutazione che segue il periodo di sospensione e
di rinvio. Detta sospensione, relativa a una CladisAzioni di un dato Comparto, non avra alcuna conseguenza sul
calcolo del Valore patrimoniale netto per Azione né sulla sottoscrizione, il rimborso o la conversione di Azioni di
gualsiasi altro Comparto della Societa.

17. REGIME FISCALE

A decorrere dal 1° luglio 2014, in qualita di "Istituzione finanziaria tenuta alla comunicazione" in Lussemburgo, la
Societa é soggetta all'Accordo del 28 marzo 2014 stipulato tra il governo del Granducato di Lusseribgayerno

degli Stati Uniti d'America al fine di migliorare I'ottemperanza agli obblighi fiscali internazionali e ad attuare la legge
FATCA.



Attualmente, la Societa non € soggetta ad alcuna imposta lussemburgiuesedditi. | dividendi distribuiti dalla
Societa non sono soggetti ad alcuna ritenuta alla fonte lussemburghese. La Societa € unicamente soggetta a
un'imposta ordinaria annua in Lussemburgo pari allo 0,05% (un'aliquota ridotta dello 0,01% pu0 esseataapel
vengono soddisfatti determinati requisiti regolamentari) e pagabile trimestralmente sulla base del patrimonio netto
calcolato alla fine del trimestre al quale l'imposta si riferisce.

Le Azioni emesse della Societa non sono soggette al pagameakoudi diritto o imposta in Lussemburgo. Nessuna
imposta é attualmente applicata alle plusvalenze realizzate sul patrimonio della Societa.

Alla Societa non verra probabilmente applicata alcuna imposta sulle plusvalenze in ragione dei suoi investimenti
transfrontalieri. | redditi della Societa composti da (dividendi e/o interessi) possono essere soggetti a ritenute alla
fonte non recuperabili. Inoltre, la Societa potrebbe essere soggetta a ritenute alla fonte indirette sulle sue operazioni
(bolli, imposte dborsa) e sui servizi che le sono fatturati (imposta sul fatturato, imposta sul valore aggiunto).

E responsabilita di ogni Azionista informarsi sul regime fiscale a cui & soggetto in virtd della Leggéevilirsuo
paese, della sua nazionalita o della sua residenza.

Attualmente, il Granducato di Lussemburgo non richiede agli Azionisti il pagamento di alcuna imposta sui redditi, sulle
plusvalenze, sulle donazioni tra vivi, sulle successioni, né alcunaimaficesta, ad eccezione (a) degli Azionisti che
abbiano il proprio domicilio, la propria residenza o una stabile organizzazione in Lussemburgo, (b) di alcuni soggetti
non residenti in Lussemburgo che detengano almeno il 10% del capitale sociale della 8atietcedano le proprie
Azioni, in tutto o in parte, entro 6 mesi dall'acquisto e (c) solo in pochi casi particolari di alcune categorie di ex
residenti in Lussemburgo che possiedano almeno il 10% del capitale sociale della Societa. Si ricorda dlittavia a
Azionisti che in talune circostanze possono essere soggetti alla ritenuta alla fonte.

Direttiva UE sul risparmio

La legge approvata dal parlamento in data 21 giugno 2005_dgde sul risparmi)) ha recepito nella legislazione
lussemburghese IBirettiva del Consiglio 2003/48/CE in materia di tassazione dei redditi da risparmio sotto forma di
pagamento di interessi (di seguito denominatirettiva sul risparmid o "EUSD). In data 10 novembre 2015, il
Consiglio dell'Unione europea ha stabilitoadbrogare la Direttiva sul risparmio con decorrenza dal 1° gennaio 2016. A
partire da tale data, nella maggior parte dei paesi dellUE, tra cui il Lussemburgo, & in vigore il Common Reporting
Standard ("CRS"). Di conseguenza, a decorrere dal 1° genri&piPQussemburgo non applica piu il regime EUSD
bensi il regime CRS. Si informano gli Azionisti e i potenziali investitori che soltanto I'Austria ha ottenuto una deroga al
fine di continuare ad applicare la Direttiva sul risparmio per un periodo diiziame (cfr. Articolo 2.2 della Direttiva

del Consiglio 2014/107/UE del 9 dicembre 2014). Durante il periodo di transizione e fino al 31 dicembre 2018, I'Austria
continua ad applicare la Direttiva sul risparmio. Inoltre, dal 1° gennaio 2017, |'Accorduddriardi risparmi stipulato

tra 'UE e la Svizzera (che faceva parte della seconda tornata di paesi aderenti al CRS) & stato modificato in un
"Accordo in materia di scambio automatico di informazioni".

Ulteriori informazioni sul regime CRS sono dispanikila sottesezione successiva.

Common Reporting Standard (CRS)

L'OCSE ha ricevuto mandato dai paesi del G8/G20 per sviluppare uno standard globale di comunicazione che in futuro
consenta uno scambio di informazioni automatico, completo e multilaterdileeho globale.

Il CRS ¢ stato recepito nel testo emendato della Direttiva sulla cooperazione amministiav@ 2} approvata il 9
dicembre 2014, che gli Stati membri dell'lUE dovevano a loro volta incorporare nella rispettiva legislazione nazionale
entro il 31 dicembre 2015. Il Lussemburgo ha recepito le disposizioni CRS in una legge emanata il 18 marzo 2015 (la
"Legge CR¥che modifica la legge del 29 marzo 2013 sulla cooperazione amministrativa nel settore fiscale.

I CRS impone alle istituzioni dimziarie lussemburghesi di identificare i propri titolari di conti (anche nel caso di
azionisti e obbligazionisti di una societa di investimento) e di stabilire se siano fiscalmente residenti al di fuori del
Lussemburgo. A questo proposito, le istituziofinanziarie lussemburghesi hanno [l'obbligo di ottenere
un‘autocertificazione per accertare lo status CRS e/o la residenza fiscale dei suoi titolari di conti al momento
dell'apertura di un conto.

Le istituzioni finanziarie lussemburghesi erano tenutpresentare entro il 30 giugno 2017 alle autorita fiscali del
LussemburgoAdministration des contributions direc)ela prima comunicazione di informazioni finanziarie riferita al
2016 sui titolari di conti e (in taluni casi) sui loro soggetti controllahi sono fiscalmente residenti in una



giurisdizione soggetta a comunicazione (come identificata in un Decreto del Granducato). Le autorita fiscali del
Lussemburgo scambieranno automaticamente queste informazioni con le competenti autorita fiscali egterae
fine di settembre 2017.

Per quanto riguarda la protezione dei dati, la Legge CRS prevede che le istituzioni finanziarie delllUE informino
preventivamente ogni singolo investitore soggetto a comunicazione in merito alla raccolta e trasmissione di
determinate informazioni e che gli forniscano altresi tutte le informazioni previste ai sensi della legge lussemburghese
con cui € stata recepita la Direttiva 95/46/CE sulla protezione dei dati.

18. ASSEMBLEE GENERALI DEGLI AZIONISTI

L'assemblea generatirdinaria degli Azionisti della Societa si tiene presso la sede legale della Societa, a Lussemburgo,
ogni terzo lunedi del mese di aprile, alle ore 15.00 (CET/CEST); se tale data non & un giorno lavorativo in Lussemburgo,
assemblea si tiene il giorno lamativo successivo. Le altre assemblee generali degli Azionisti potranno tenersi nelle
date e nei luoghi specificati sugli avvisi di convocazione inviati e/o pubblicati, a seconda dei casi, conformemente alla
Legge vigente in Lussemburgo. Ove richiestbagVisi saranno pubblicati conformemente alla Legge vigente in
Lussemburgo.

Nel caso in cui le decisioni da prendere riguardino unicamente i diritti degli Azionisti di un particolare Comparto, esse
dovranno essere adottate da un‘assemblea che rappresgghfzionisti del Comparto in questione, conformemente
allo Statuto.

19. RELAZIONE SULLA GESTIONE/ RELAZIONI ANNUALI
SEMESTRALI

La relazione agli Azionisti relativa all'esercizio concluso, consolidata in EUR e verificata dalla Societa di revisione
indipendente autorizzata, & disponibile presso la sede della Societa quindici (15) giorni prima dellassemblea generale
ordinaria. Presso la sede legale della Societa sono inoltre disponibili relazioni semestrali. L'esercizio finanziario della
Societa si chiuglil 31 dicembre. L'euro € la valuta di riferimento di tutti i Comparti della Societa.

20. COMMISSIONI E SPESE

Tramite la corresponsione delle commissioni 8lzieta di gestiond singoli Comparti dellaoBieta sostengono per
intero le proprie spese operative, tra cui sono comprese:

1 le remunerazioni della Banca depositaria, dellAgente amministrativo (la cui remunerazione € composta da un
compenso fisso e dai costi di transazione), dellAgente domiciliatatel’Agente di registro e Agente di
trasferimento (la cui remunerazione € composta da un compenso fisso e dai costi di transazione) e dell'Agente
pagatore, le commissioni ordinarie per gli intermediari incaricati del servizio di distribuzione e |lessiomndi
custodia fatturate dalle camere di compensazione titoli, le commissioni fatturate dalle banche e dalle istituzioni
finanziarie corrispondenti;

1 le spese di brokeraggio e bancarie generate dalle operazioni relative ai valori del portafogliSamée (tali
spese sono incluse nel calcolo del prezzo di costo e detratte dal prodotto della vendita);

1 le spese di stampa dei Certificati azionari, dei prospetti informativi, delle relazioni annuali e semestrali e di tutte le
altre relazioni e documentiecessari ai sensi delle Leggi vigenti;

1 le spese connesse alla pubblicazione dei valori patrimoniali netti e di tutte le altre informazioni destinate agli
Azionisti nonché tutti gli altri costi operativi, quali le spese per il controllo del rispetto de8&izioni
allinvestimento.

Le spese sostenute per la costituzione della Societa e I'emissione iniziale delle Azioni saranno attribuite ai diversi
Comparti, nella misura in cui saranno identificabili, e saranno ammortizzate nell'arco di cinque (5) anni.

Le spese connesse alla creazione di un nuovo Comparto saranno ammortizzate dal Comparto interessato nell'arco di
cinque (5) anni. Nel caso di impossibilita di identificazione, tali spese saranno addebitate proporzionalmente al valore
dei diversi Comparti.



Nel caso in cui non risulti possibile attribuire a un determinato Comparto una passivita, essa sara ripartita fra tutti i
Comparti, proporzionalmente ai valori netti di ciascuno di essi. Salvo diverso accordo con i creditori, sara la Societa nel
suo complsso a rispondere di tutte le passivita, a prescindere dal Comparto cui sono attribuibili.

La Societa di gestione deve gestire un conto per il pagamento dei servizi di ricerca ("research payment account" o
"RPA") per le spese di ricerca. La Societa diageste/o il Gestore degli investimenti, ove del caso, commissionano
solo la ricerca necessaria per prendere una decisione di investimento informata nel miglior interesse dei Comparti.
Prima di commissionare tale ricerca, i gestori e/o gli analisti ne vadutanportanza, forniscono una motivazione per

la richiesta con prove adeguate e valutano il rapporto qualitd/prezzo dei servizi. La richiesta viene esaminata dal
compliance officer locale. La Societa di gestione concorda un budget annuo per tali spedeGmmsiglio. La
ripartizione del budget punta a distribuire equamente il costo della ricerca tra i vari Comparti. Il bilancio viene fissato
per i singoli team. In generale, le decisioni di investimento relative ai Comparti con mandati e obiettigstiniento

analoghi si basano sulla stessa ricerca. Pertanto, nel loro miglior interesse, i Comparti che adottano una strategia
simile e beneficiano della stessa ricerca condividono il budget. La Societa di gestione preleva denaro dai Comparti solo
guando | compenso dei fornitori di servizi terzi & dovuto e pagabile. La Societa di gestione preleva le spese per la
ricerca da un RPA, come fondi disponibili, entro 30 giorni dalla detrazione dal conto del Comparto. Il pagamento della
ricerca finanziaria € a dap del Comparto. Gli investitori e i potenziali investitori possono ottenere informazioni
sull'importo previsto dal budget per la ricerca e sulle spese di ricerca stimate per ciascun Comparto. Per richiedere tali
informazioni, si prega di utilizzare il Molo di disclosure Research Payment Account sul sito internet
WwWw.carmignac.com

Nell'ambito delle operazioni di prestito titoli, ISocieta potra avvalersi di uno o piu agenti (di seguitgehte di

prestito titoli") che agiranno per conto della Societa. In caso di nomina di tali agenti, le spese e gli onorari ad essi
corrisposti saranno determinati in base ai redditi percepiti dadiei€da, cosi come negoziati dall'Agente o dagli Agenti

di prestito titoli per conto di quest'ultima nell'ambito delle operazioni di prestito titoli. L'identitd dell'’Agente di
prestito titoli sara specificata in tempo utile nella relazione annuale. Sigarextie alla Societa spettera l'insieme dei
redditi ottenuti tramite I'operazione di prestito titoli, dopo deduzione delle spese e degli onorari sopra descritti.

Nell'ambito delle operazioni con facolta di riacquistipdrations a rémeénée di pronti controtermine attive e/o

passive, la Societa versera alla Banca depositaria le commissioni di transazione e di subcustodia eventualmente
applicabili. Rimborsera inoltre alla Banca depositaria, ove del caso, le spese e gli esborsi ragionevoli sostenuti da
guestultima nell'amministrazione di tali operazioni.

21. LIQUIDAZIONE SCIOGLIMENTO DELLA SOCIETA O DI UNC
O PIU COMPARTI E/O CLASSI

Nel caso in cui il Capitale sociale dellai&a sia inferiore:

i ai due terzi del capitale minimo, il Consiglio di amministrazione deve sottoporre la questione dello scioglimento
della Societa all'assemblea generale che potra deliberare senza requisiti di quorum sulla base della maggioranza
semplicedei voti espressi durante I'assemblea;

1 a un terzo del capitale minimo, il Consiglio di amministrazione deve sottoporre la questione dello scioglimento
della Societa all'assemblea generale che potra deliberare senza requisiti di quorum sulla base djginsanmza
composta da un quarto dei voti espressi durante I'assemblea.

La data della convocazione deve essere stabilita in modo che l'assemblea sia riunita entro quaranta (40) giorni dalla
data in cui é stato constatato che il patrimonio netto & scesibo le soglie sopra citate, a seconda dei casi.

Inoltre la Societa potra essere sciolta stanti le condizioni di cui alla Legge del 2010 e alla Legge del 1915 e tramite
decisione di un'assemblea generale deliberante conformemente alle disposizioni pertinenti dello Statuto. Le decisioni
dell'assemblea gesrale che sanciscono lo scioglimento e la liquidazione della Societa sono pubblicBecssll
Electronique des Sociétés et Associatibaspubblicazione viene effettuata a cura del/dei liquidatore/i.

In caso di scioglimento della Societa, la liquidezicsara effettuata tramite uno o piu liquidatori nominati
conformemente allo Statuto e alla Legge del 2010. | proventi netti della liquidazione saranno distribuiti tra gli Azionisti
in proporzione al numero di Azioni detenute. Gli importi che non sona statamati dagli Azionisti entro il termine
della procedura di liqguidazione saranno depositati presgodesse de ConsignatidhLussemburgo.


http://www.carmignac.com/

Gli importi consegnati che non sono reclamati entro il termine di prescrizione (30 anni) non potranno pil esser
ritirati.

Infine, la Societa puo essere fatta oggetto di fusione in un altro OICVM cessando cosi di esistere e in tal caso la
decisione in merito alla fusione verra presa in sede di assemblea generale. Non & previsto I'obbligo di raggiungimento

di un quaum e la questione verra considerata approvata con una maggioranza semplice dei voti espressi in
assemblea.

Se, per qualsiasi motivo, (i) il Valore patrimoniale netto di un Comparto doves#@arasinferiore a due milioni
cinquecentomila euro (EUR 2.500.000) o quello di una Classe di Azioni di tale Comparto dovesse risultare inferiore a
un importo considerato come limite minimo dal Consiglio di amministrazione per una gestione economicamente
efficiente di tale Comparto o di tale Classe, oppure (ii) cambiamenti sostanziali della situazione politica ed economica
lo giustificano, il Consiglio di amministrazione puo decidere di procedere al rimborso forzoso di tutte le Azioni di un
Comparto o di unaleterminata Classe sulla base del Valore patrimoniale netto per Azione applicabile nel Giorno di
valutazione in cui la decisione avra effetto (tenuto conto dei prezzi e delle spese effettive di realizzo degli investimenti,
delle spese di chiusura e defipese di costituzione non ancora ammortizzate).

La Societa inviera un avviso agli Azionisti del Comparto o della Classe di Azioni interessata prima della data effettiva
del rimborso forzoso. | titolari di Azioni nominative saranno informati per iscritibzoSdecisione di senso contrario

del Consiglio di amministrazione, gli Azionisti del Comparto o della Classe interessata non potranno piu richiedere il
rimborso o la conversione delle proprie Azioni nel periodo che precede I'esecuzione della decisiuidatiione del
Comparto o della Classe di Azioni.

Se il Consiglio di amministrazione autorizza i rimborsi o le conversioni di Azioni, tali rimborsi e conversioni saranno
effettuati secondo le modalita stabilite dal Consiglio di amministrazione nel pttospdormativo, senza I'addebito di

spese (ma tenendo pur sempre conto dei prezzi e delle spese effettive di realizzo degli investimenti, delle spese di
chiusura e delle spese di costituzione non ancora ammortizzate), fino alla data in cui ha efiietb@ito forzoso.

22. FUSIONE DIVISIONE DI COMPARTI DELLA SOCIETA E/O DI
CLASSI DI AZIONI

Il Consiglio di amministrazione puo stabilire che si proceda alla fusione di uno o pit Comparti della Societa, ivi
compresele relative Classi di Azioni, con uno o piu altri Comparti della Societad oppure con un Comparto di un‘altra
Societa, con un altro OICVM lussemburghese o estero (o ancora un Comparto del medesimo) secondo le procedure
previste dalla Legge del 2010.

Ferme estando le disposizioni di cui sopra, I'assemblea generale degli Azionisti della Societa pud anch'essa stabilire,
con decisione adottata a maggioranza semplice dei voti espressi e senza particolari requisiti di quorum, che si proceda
alla fusione di uno @iu Comparti della Societa con uno o piu altri Comparti della Societa oppure con un altro OICVM
lussemburghese o estero (0 ancora un Comparto del medesimo) secondo le procedure previste dalla Legge del 2010.

In tutti i casi di fusione sopra menzionati, Aliionisti interessati riceveranno una notifica almeno un mese prima della
data effettiva della fusione (tranne che nel caso di assemblea generale). Inoltre, alle operazioni di fusione che
coinvolgono iCompartio la Societa saranno applicate le disposizioni in materia di fusioni di OICVM contenute nella
Legge del 2010 ed eventuali regolamenti attuativi.

Il Consiglio di amministrazione @puwecidere di riorganizzare un Comparto o una Classe, suddividendolo in due o piu
Comparti o Classi, a seconda dei casi, in conformita con la Legge del 2010.

Fermo restando quanto sopra, il Consiglio di amministrazione pud anche decidere di sottopaeeidmne di

divisione di un Comparto o di una Classe all'assemblea generale degli Azionisti di tale Comparto o Classe. La decisione
di divisione deve essere approvata a maggioranza semplice dei voti espressi, senza obbligo di raggiungimento di un
guorum gecifico.

In tutti i casi di divisione sopra menzionati, gli Azionisti interessati riceveranno una notifica almeno un mese prima
della data effettiva della divisione (tranne che nel caso di assemblea generale). Inoltre, alle suddette divisioni saranno



appicate le disposizioni in materia di fusioni di OICVM contenute nella Legge del 2010 ed eventuali regolamenti
attuativi.

23.PROTEZIONE DElI DATI PERSONALI E REGISTRAZIC
TELEFONICHE

La Societa e I'Agente di trasferimento possono in ogni momento racmghiormazioni relative a un Azionista
esistente o potenziale al fine di condurre e sviluppare la relazione d'affari tra il suddetto Azionista e la Societa e per
altre ragioni collegate.

Se, a giudizio della Societa o delllAgente di trasferimento, unnidto esistente o potenziale non fornisce le
informazioni richieste in una maniera ritenuta soddisfacente, la Societa e I'Agente di trasferimento potranno limitare o
impedire la proprieta delle sue Azioni; inoltre, la Societa, I'Agente di trasferimentodéétributori (ove del caso) non
saranno ritenuti responsabili per la perdita risultante dalla restrizione o dall'impedimento di tale proprieta.

Compilando e restituendo il modulo di sottoscrizione, gli Azionisti acconsentono all'utilizzo dei loredatadi da

parte della Societa e/o delllAgente di trasferimento. La Societa e/o I'Agente di trasferimento possono trasmettere i

dati personali ai loro rappresentanti e prestatori di servizi oppure qualora siano obbligati in tal senso dalla Legge
vigente oda un'autorita di vigilanza. Gli Azionisti riceveranno, su richiesta scritta, un diritto di accesso ai dati personali
in possesso della Societa e/o dell'Agente di trasferimento. Gli Azionisti potranno richiedere per iscritto la rettifica dei
suddetti datialla Societa e/o dall'Agente di trasferimento. Tutti i dati personali saranno conservati dalla Societa e/o

dall'Agente di trasferimento unicamente per la durata necessaria ai fini del trattamento dei dati.

La Societa e/o I'Agente di trasferimenpmtrebbero dover trasmettere i dati personali a soggetti situati al di fuori
dell'Unione europea che potrebbero non disporre di una legislazione adeguata in materia di protezione dei dati
personali. La Societa e I'Agente di trasferimento ottempereranne disposizioni legali applicabili in materia di
protezione dei dati personali e di segreto professionale, come definito nella legge lussemburghese del 5 aprile 1993
relativa al settore finanziario e successive modifiche e integrazioni. | Distributorirmoesiizzare i dati personali per
informare periodicamente gli Azionisti sugli altri prodotti e servizi che ritengono possano interessarli, a meno che gl
Azionisti non abbiano indicato per iscritto o nel modulo di sottoscrizione che non desideranoreictalie
informazioni.

Gli Azionisti autorizzano la registrazione delle conversazioni telefoniche con la Societa, la Banca depositaria e I'Agente
di trasferimento. Le registrazioni saranno effettuate conformemente alla normativa vigente. Le registratiannpo

essere utilizzate in giudizio o nell'ambito di altri procedimenti giudiziari e avranno lo stesso valore probatorio dei
documenti scritti.

24. INFORMAZIONI GENERALI E DOCUMENTI DISPONIBILI

Il valore patrimoniale néb per Azione di ogni Classe di Azioni nell'ambito di un Comparto, cosi come il loro prezzo di
emissione, di rimborso e di conversione, nonché i dividendi eventualmente distribuiti possono essere ottenuti presso
la sede legale della Societa, nonché presst i rappresentanti e gli agenti di servizio finanziario della stessa in ogni
Giorno lavorativo.

Queste informazioni possono essere pubblicate su giornali scelti dal Consiglio di amministrazione.

Le modifiche allo Statuto saranno pubblicate BélcueilElectronique des Sociétés AtsociationsGli avvisi saranno
inviati ai singoli Azionisti e/o pubblicati in conformita con la Legge vigente, come opportuno.

Presso la sede legale della Societa si possono consultare i seguenti documenti:

{1 il prospettoinformativo;

1 lo statuto;

1 il Contratto di prestazione di servizi stipulato con Fortis Bank Luxembourg S.A. e ripreso da BNP Paribas Securities
Services, filiale di Lussemburgo;

1 la convenzione per la gestione collettiva dei portafogli stipulata dalla SametdCarmignac Gestion Luxembourg

S.A,;

la convenzione di amministrazione centrale stipulata dalla Societa con CACEIS Bank, Lux@raholirg

le relazioni annuali e semestrali della Societa;

La convenzione per la gestione degli investimenti stipulataCmamignac Gestion Luxembourg S.A. e Carmignac

Gestion S.A.
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E possibile ottenere gratuitamente e su richiesta il prospetto informativo e le relazioni finanziarie presso la sede legale
della Societa e presso tutti i rappresentanti e gli agenti di servimmfiario della stessa.

25. INFORMAZIONI DESTINATE AGLI INVESTITORI RELATIVE
RISCHI CONNESSI A DETERMINATI INVESTIMENTI SPECIFI

Gli Azionisti e i potenzialinvestitori che intendono investire in uno dei Comparti della Societa esposti ai "Rischi
specifici connessi agli investimenti in Cina" sono pregati di leggere attentamente il presente capitolo prima di
prendere in considerazione qualsiasi investimento.

| ®™mparti esposti ai rischi specifici connessi agli investimenti in Cina descritti nelle specifiche schede informative di
Comparto contenute nella parte A, "I Comparti di Carmignac Portfolio”, del presente prospetto informativo
possono investire fino al 10%el patrimonio netto in titoli locali cinesi, salvo diversa indicazione.

25.1.1. Rischi specifici connessi agli investimenti in Cina

Rischio politico e socialgli investimenti in quest'area geografica sono soggetti a regolamentazioni locali vincolanti,
che possono essere modificate in modo unilater&elesto rischio pud derivare dagli interventi del governo locale
(mancato rispetto di obblighi contrattuali,edisione di esproprio, evoluzione della politica macroeconomica, modifica
delle quote attribuite) o da altri fattori geopolitici (instabilita sociale, terrorismo, colpi di Stato, &&i¢.nvestitori
devono tenere presente che qualsiasi modifica dellditighe cinesi pud avere un impatto sui mercati e, di
conseguenza, sulla performance del/i Compartofi.

Rischio economical governo cinese svolge un ruolo preponderante per I'economia, per il tasso di crescita e per il
controllo dei cambi (cfr. paragrafdedicato a questo rischio). L'assetto giuridico e regolamentare per i mercati
finanziari e per le imprese in Cina & meno sviluppato rispetto agli standard europei.

Rischio giuridico e regolamentare che pud comportare sospensioni o ritiri dalle quotdzsistema giuridico cinese si

basa su Leggi vigenti recenti, la cui applicabilita e il cui campo d'azione non sono ancora del tutto definiti. Cid riguarda
in particolare i tassi di cambio, il regime fiscale e l'accesso al mercato. Questi regolamernitizantrinoltre le
autorita cinesi a esercitare i loro poteri discrezionali in base all'interpretazione della normativa, incrementando le
incertezze relative alla loro applicazione. Esse possono limitare in qualsiasi momento l'accesso al mercato per gli
investitori, ma anche per le stesse imprese cinesi. Gli investitori devono comprendere i rischi legati al potere politico
esercitato dalle autorita e i possibili effetti sul NAV del Comparto interessato.

Il mercato locale & particolarmente volatile e instabiksiste un rischio elevato di sospensione della quotazione
dell'indice o di uno dei titoli che lo compongono, ad esempio in seguito a un intervento del governo cinese o delle
autorita che regolano l'accesso ai mercati. Questo tipo di eventi pud causdarelénze nel funzionamento delle
sottoscrizioni e dei rimborsi di titoli dei/i Comparto/i e, se dovessero perdurare, sullo stesso NAV. Si fa notare agli
investitori che vengono adottate procedure volte ad assicurare la liquidita giornaliera e la valetazierna dei titoli
detenuti dal/i Comparto/i e, laddove lo ritenga necessario nell'interesse degli investitori, il Consiglio di
amministrazione potra rivalutare in qualsiasi momento i titoli detenuti dal Comparto, in particolare se una quotazione
non épiu possibile o se un particolare evento impedisce di determinare il valore esatto di uno o piu titoli. Il Consiglio
di amministrazione decidera allora se i titoli devono essere: (i) rivalutati e mantenuti in portafoglio, in attesa che sia
possibile una nova valutazione; o (ii) se le condizioni lo giustificano, ceduti al rispettivo valore di mercato o al valore
stimato. La rivalutazione o la vendita dei titoli potranno essere effettuate a un prezzo svantaggioso per gli investitori,
causare una perdita e axe effetti negativi sul NAV. Se il consiglio di amministrazione decide che la posizione deve
essere liquidata, le perdite e/o gli utili generati avranno un impatto sul NAV.

Sebbene i Comparti siano strutturati per mantenere una liquidita giornaliersvgistitori devono essere consapevoli
del fatto che, laddove il portafoglio detenga titoli illiquidi o il cui valore € difficimente determinabile, al fine di far
fronte a richieste di rimborso significative un Comparto interessato potra essere obbligkqoidare titoli o a
chiudere posizioni a un prezzo svantaggioso, il che potra comportare una perdita e avere un impatto sul NAV.

Mercato obbligazionario interbancario cinese ("CIBMI)mercato obbligazionario cinese e costituito dal mercato
obbligaziomrio interbancario e dal mercato obbligazionario regolamentato. Il mercato obbligazionario interbancario &
un mercato OTC creato nel 1997. Attualmente oltre il 90% delle operazioni in obbligazioni denominate in CNY viene
effettuato sul mercato obbligaziom® interbancario, sul quale vengono negoziati principalmente titoli di Stato e di
enti governativi e titoli emessi dalla banca centrale e dalle banche cinesi e, in misura minore, obbligazioni societarie.




Il mercato obbligazionario interbancario cinesenevia di sviluppo e la sua capitalizzazione di borsa € in aumento.
Tuttavia, il volume delle negoziazioni € inferiore a quello di altri paesi sviluppati. La volatilita dei mercati e la
potenziale assenza di liquidita causata dal volume ridotto delle opBsragossono causare fluttuazioni dei prezzi piu
ampie del normale. Pertanto, in questo mercato il Comparto interessato & esposto a rischi di liquidita e di volatilita piu
elevati rispetto agli altri mercati obbligazionari. Non vi sono garanzie che i thdatle obbligazioni denominate in

CNY siano sempre liquidi.

Rischi legati all'investimento attraverso Participatory notes o strumenti equivalkintrestimento in participatory
notes da diritto a un pagamento in contanti calcolato in base all'aziottestante cui lo strumento & collegato. Non

si tratta di un investimento diretto nei titoli. Le Participatory notes non conferiscono i diritti spettanti alle Azioni e si
limitano a replicare la volatilita del titolo e i suoi aspetti economici.

LeParticipatory notes sono soggette ai termini e alle condizioni imposti dai rispettivi emittenti. Cid puo causare ritardi
nell'attuazione della strategia di investimento del Gestore degli investimenti, a causa delle limitazioni relative
all'acquisizione ol cessione dei Titoli di partecipazione sottostanti. L'investimento in Participatory notes pud essere
illiquido, in quanto non vi sono mercati attivi di Participatory notes. Per far fronte alle richieste di rimborso, il
Comparto interessato deve contati la controparte che ha emesso le Participatory notes affinché quest'ultima
stabilisca un prezzo di rimborso. Questo prezzo, oltre al prezzo di mercato, riflette le condizioni di liquidita del
mercato e l'entita dell'operazione.

Cercando di assumere unfassizione a determinati titoli azionari attraverso Participatory notes, il Comparto
interessato si espone inoltre al rischio azionario, al rischio di credito e al rischio di insolvenza dell’emittente di
Participatory notes. Esiste infatti il rischio chenittente non possa liquidare la posizione a causa di problematiche
legate al credito o alla liquidita, causando una perdita per il Comparto.

In ragione dei costi relativamente elevati a esso connessi, l'investimento in Participatory notes pud compaatare u
diluizione della performance dé€lompartointeressato rispetto a quella di un fondo che investe direttamente in
attivita analoghe.

25.1.2. Rischi connessi alla qualifica "RQFII"

Licenza RQFII "Reminbi Qualified Foreign Institutional Investmfjolanenti che disciplinano la qualifica "RQFII" e il
rimpatrio sono recenti. Le autorita di vigilanza cinesi dispongono di un'ampia discrezionalita e attualmente nessun
precedente permette di determinare i poteri attribuiti alle autorita nella gestione detlanka. La licenza RQFII
attualmente posseduta da Carmignac Gestion puo essere modificata, parzialmente rivista o revocata. La licenza RQFII
e stata concessa a Carmignac Gestion il 19 settembre 2014 per conto degli OICVM gestiti dalle societa di glestione d
gruppo. La sua qualifica & soggetta al costante monitoraggio delle autorita cinesi e puo essere modificata, ridotta o
revocata in qualsiasi momento, con effetti sul NAV del/i Comparto/i beneficiari/o della licenza RQFII e della relativa
guota di esposinne al mercato cinese.

Quota collegata alla licenza RQBIIsensi dei regolamenti in vigore in Cina, gli investitori esteri possono investire in
titoli cinesi unicamente con tre modalita: QFIl, RQFII e "Through Train" o equivalente. Carmignac GesteEnmutm

la licenza presso la "China Securities Regulatory Commission" ("CSRC") e ha presentato richiesta di attribuzione di una
guota di investimento presso la "State Administration of Foreign Exchange" ("SAFE"), per un importo complessivo pari
a 1 miliado di USD. La quota ottenuta sara divisa tra i diversi fondi/Comparti gestiti dalle societa di gestione del
gruppo Carmignac Gestion. Se il Gestore degli investimenti non riuscira a utilizzare in maniera efficiente la sua quota
RQFII, in futuro la SAFEt@be ridurla o annullarla. Gli investitori devono tenere presente che non vi sono garanzie
che un RQFII continuera a mantenere la sua licenza e a mettere a disposizione la quota ottenuta per il/i Comparto/i. La
riduzione o l'annullamento della quota aithuita all'RQFII potra indurre il Consiglio di Amministrazione a respingere le
richieste di sottoscrizione e, in alcuni casi, anche a deliberare la liquidazione anticipata, conformemente al prospetto
informativo e alle disposizioni di legge. Gli investittevono essere consapevoli che, in caso di perdita o di riduzioni
della quota, il Comparto pud essere obbligato a liquidare i titoli o a chiudere le posizioni a un prezzo svantaggioso per
gli investitori, il che pud comportare perdite e avere un impatibNAV.

25.1.3. Rischi connessi al funzionamento della licenza RQFII e alla gestione della quota

Rischi collegati al subdepositario e ai broker logaitoli locali cinesi acquistati da un Comparto tramite la quota RQFII
saranno detenuti dal subdepositario locale in forma elettronica attraverso un conto titoli e un conto di liquidita.
Carmignac Gestion seleziona inoltre i broker cinesi che esegoifaninansazioni per i Comparti sul mercato locale.
Conformemente al regolamento RQFII, possono essere nominati piu broker locali. Se per qualsivoglia motivo la
capacita di un Comparto di avvalersi di un broker dovesse essere compromessa, il patrinhdwid/edel Comparto
potrebbero essere esposti a rischi. | Comparto interessato puo inoltre subire perdite a causa di azioni od omissioni




durante I'esecuzione o il regolamento di qualsiasi operazione o durante il trasferimento di tutti i fondi o i dipaiaa
di uno dei suoi rappresentanti.

Fatte salve le Leggi vigenti in Cina, la Banca depositaria adottera misure volte ad assicurare che il subdepositario locale
disponga di procedure appropriate per assicurare lI'adeguata custodia delle attivita deiAbsdnsi del regolamento

RQFII e conformemente alle prassi di mercato, i valori mobiliari e i conti di liquidita in Cina devono essere detenuti con
"la denominazione completa dell'lRQFII / la denominazione del Comparto”.

Rischio di cambio e di controllo ideambi il renminbi cinese (CNY) non € ancora una valuta liberamente convertibile.
Sebbene la qualifica RQFII consenta il rimpatrio quotidiano dei capitali, la conversione & soggetta a controlli dei cambi
imposti dal governo cinese. Se un Comparto investeina, questi controlli possono influire sul rimpatrio dei capitali o

dei beni, limitando la capacita dei fondi di far fonte alle richieste di rimborso. Nell'ambito della licenza concessa a un
RQFII questo rischio e inferiore, ma gli investitori devterere presente che le condizioni di rimpatrio possono
essere modificate in modo unilaterale.

Renminbi onshore e offshore, differenze e rischi assocsatbbene il renminbi onshore ("CNY™") e offshore ("CNH")
siano la medesima valuta, sono negoziativercati distinti e separati. Il CNY e il CNH sono negoziati con tassi diversi e
possono oscillare in direzione opposta. Benché vi sia una quantita crescente di renminbi detenuta all'estero (fuori
dalla Cina), il CNH non puo essere rimesso liberamente sttato locale ed € soggetto a talune limitazioni, e
viceversa.

Gli investitori devono tenere presente che le sottoscrizioni e i rimborsi di un Comparto saranno effettuati in EUR e/o
nella valuta di riferimento della Classe di Azioni interessata e saramextiti in CNH per investire nei titoli locali. Gli
investitori dovranno sostenere i costi di cambio associati alla conversione e saranno soggetti al rischio di una
potenziale differenza tra i tassi del CNY e del CNH. Il prezzo, la liquidita e laziegeazialle Azioni del/i Comparto/i
interessato/i possono altresi risentire del tasso di cambio e della liquidita del renminbi sui mercati internazionali.

Aliquote fiscali in seguito agli investimenti diretti o indiretti in titoli cinesi, il Comparto@oimparti possono essere
soggetti a una ritenuta alla fonte diretta, a un'imposta indiretta e/o ad altre imposte cinesi. Gli investitori devono
essere coscienti del fatto che le modifiche o le precisazioni della normativa fiscale cinese possono infiedfeitsul

che puo derivare dagli investimenti. La normativa fiscale pud continuare a subire variazioni e contenere divergenze e
ambiguita.

Ai sensi dell'attuale normativa fiscale cinese, non esistono regole chiare o regolamenti che disciplinano l'ingposizion
fiscale sugli investimenti effettuati da un RQFII. Il Comparto o i Comparti che hanno investito in Cina possono essere
soggetti a imposte e il regime fiscale & disciplinato dalle disposizioni tributarie generali della legge relativa
allimposizione fisda dei redditi delle societd in Cina (la "Legge fiscale cinese") in vigore dal 1° gennaio 2008.
Conformemente alla Legge fiscale cinese, una ritenuta alla fonte del 10% puo essere prelevata dai redditi di origine
cinese (comprese le plusvalenze derivardi titoli negoziati nell'ambito della quota attribuita a un RQFII). Tuttavia,
nella sua attuale interpretazione, la Legge fiscale cinese sembra non essere applicabile ai fondi di investimento gestiti
da un RQFII, dal momento che questi ultimi non sono idenati come aventi una sede stabile in Cina. Gli investitori
devono comprendere che questa interpretazione discrezionale puo essere modificata in qualsiasi momento.

La posizione del governo cinese riguardo all'imposizione fiscale dei fondi gestiti @FlUmBnché delle plusvalenze e
degli utili generati diversi da dividendi e interessi rimane incerta. In futuro le autorita fiscali competenti possono
modificare la situazione fiscale e applicare un'imposta sul reddito o una ritenuta alla fonte sullglghzsvrealizzate
nell'ambito della licenza RQFII sulla negoziazione di valori mobiliari in Cina con valore retroattivo o meno.

Dal momento che questa imposta € direttamente o indirettamente attribuibile al/i Compartol/i, la Societa di gestione
pud deciderein qualsiasi momento e in funzione delle informazioni da essa ottenute di accantonare determinati
importi in previsione di un'eventuale imposta dovuta dal/i Comparto/i. L'importo stabilito pud essere accantonato per
un periodo di tempo indeterminato, fianto che la Societa di gestione riterra che il rischio fiscale giustifichi tale
misura.

Questo accantonamento & destinato a coprire le potenziali imposte dirette o indirette dovute sugli utili realizzati e/o
latenti connessi agli investimenti diretti o iindtti effettuati da un Comparto in Cina.

Quando la Societa di gestione riterra che il rischio incorso & piu contenuto del previsto, una parte o la totalita
dell'accantonamento potra essere restituita al/i Comparto/i. Non viene fornita alcuna garanzliactentonamento
effettuato sia sufficiente a coprire le imposte dovute. In questo caso, gli investitori devono essere consapevoli del
fatto che il/i Comparto/i dovra/dovranno effettuare il pagamento necessario per adempiere agli obblighi fiscali, con
un possibile impatto sul NAV. Qualora un fondo dovesse essere liquidato o cessare di esistere prima che le autorita
fiscali abbiano chiarito la loro posizione, I'accantonamento potra essere conservato o trasferito alla Societa di gestione
per conto del Compag, in attesa di una presa di posizione delle autorita cinesi.



25.1.4. Rischio connesso all'investimento attraverso la Piattaforma ShanghHang Kong Stock Connect ("Stock
Connect")

Funzionamento:i Comparti possono investire sul mercato di Hong Kong indpi500 titoli quotati a Shanghai
(denominato anche Mercato A o mercato locale). Questo nuovo sistema & denominato Stock Connect. L'investimento
in Azioni sul mercato A tramite il mercato di Hong Kong avviene entro il limite di due quote: (i) una qbatie gli

RMB 300 miliardi e (ii) una quota giornaliera di RMB 13 miliardi.

Regolamento/consegnala liquidazione dei titoli viene effettuata nel giorno T+0 e quella dei contanti nel giorno T+1,
in entrambi i casi tramite una stanza di compensazione. N®hgi 1 deve essere trasmessa all'intermediario
finanziario locale una distinta di riserva in contanti per un acquisto o di riserva di titoli per una vendita, ma i entanti
i titoli restano presso la Banca depositaria a nome del Comparto. La Bancataiepdscale comunichera le posizioni
in titoli e in liquiditd detenute dai fondi agli intermediari finanziari selezionati quotidianamente. Di conseguenza,
ciascun intermediario finanziario selezionato si assicurera che:

T Per gli ordini di vendita: gli O¥ interessati detengano i titoli necessari;

T Per gli ordini di acquisto: gli OICVM interessati detengano liquidita sufficiente.
In caso contrario, ogni broker puo respingere un ordine a causa di riserve insufficienti. Il regolamento viene effettuato
nel gorno T+0 tramite una stanza di compensazione. Questo meccanismo punta a impedire sistemi di sell out/buy in
(vendita allo scoperto 0 acquisto senza riserva) e rende le operazioni sicure. Vengono effettuate solo le operazioni per
cui sono disponibili i coanti e i titoli. La liquidazione dei contanti viene effettuata nel giorno T+1 dalla stanza di
compensazione.

Detenzione dei titoli:in condizioni normali, quando il Comparto effettua transazioni tramite il canale Stock Connect,
utilizza i servizi di accesso al mercato del corrispondente locale della Banca depositaria della Societa. In questo modo il
Compartorende sicuro l'acquisto @ finanziamento dei titoli. Al momento della liquidazione degli acquisti, questi

ultimi vengono consegnati su un conto nei libri del corrispondente locale della banca depositaria a nome del
Comparto. Secondo la normativa cines&dimpartoé quindi il poprietario dei titoli. | titoli sono detenuti su un conto

per ciascun Comparto tramite Hong Kong Securities Clearing Company Limited (HKSCC), una controllata di Hong Kong
Exchanges and Clearing Limited (HKEX), in veste di "nominee”.

Caratteristiche e rischparticolari: questo sistema e relativamente recente e, di conseguenza, il suo funzionamento
potrebbe essere modificato in modo unilaterale dalle autorita cinesi e di Hong Kong. Per il momento le autorita hanno
previsto che non venga effettuata alcunaenuta alla fonte sulle plusvalenze relative alla vendita dei titoli acquistati
tramite il canale Stock Connect. Tuttavia, gli investitori devono tenere presente che anche il numero di titoli
disponibili, gli orari di negoziazione, la quota globale, la gugibrnaliera e il regime fiscale applicabile potrebbero
subire modifiche unilaterali a opera delle suddette autorita. Per quanto riguarda il regime fiscale, la sezione "Imposte"
al paragrafo 25.1.3 si applica anche agli investimenti effettuati sullagbtatha "Stock Connect". | costi connessi
all'utilizzo di questa piattaforma sono paragonabili a quelli addebitati per gli investimenti negli altri mercati e sono
pagati dal Comparto attraverso le "altre spese" prelevate dalla Societa di gestione. adgalstati tramite questo
canale si aggiungono ai titoli ottenuti mediante un investimento attraverso I'RQFII per il rispetto delle soglie previste
dalla regolamentazione.

Si rammenta all'investitore che, in ragione della struttura di Stock Connectizfatitiello stesso comporta rischi di
controparte e di consegna dei titoli piu elevati. Stock Connect & un sistema relativamente recente e non ancora
consolidato, che pertanto rimane soggetto ad adeguamenti operativi 0 a modifiche della normativa in&Chang

Kong. Il suo funzionamento potrebbe risentire di modifiche regolamentari o operative e generare difficolta di accesso
ai titoli o alla liquidita presso I'HKSCC. Trattandosi di organismi statali, il rischio d'insolvenza relativo all'utilizzo di
guest piattaforma € contenuto.

25.1.4. Rischio connesso all'investimento attraverso il "CIBM Direct Access"

Funzionamento: I CIBM Direct Access offre agli investitori istituzionali esteri idonei I'opportunita di investire negli
strumenti negoziati sul Mer¢a obbligazionario interbancario cinese direttamente e senza restrizioni in termini di
quota. Il CIBM Direct Access € stato annunciato dalla People's Bank of China ("PBoC") nel febbraio 2016. Per accedervi,
il gestore degli investimenti deve ottenere I'ajppazione della PBoC come operatore di mercato.

Detenzione dei titoli: La societa di gestione o il gestore del Comparto deve presentare alla PBoC una richiesta di
approvazione come operatore di mercato e iscriversi al CIBM Direct Access presso la BBesto lcaso i titoli sono

registrati a nome della "societa di gestioneglenominazione del Comparto" ai sensi delle norme e dei regolamenti
vigenti e detenuti in formato elettronico in un conto titoli aperto presso la China Securities Depository anddgClear
Corporation Limited ("CSDCC") per il mercato dei titoli obbligazionari negoziati in borsa e presso la China Central
Depository & Clearing Co., Ltd ("CCDC") o la Shanghai Clearing House ("SCH") per il mercato obbligazionario



interbancario. La Societa destione o il gestore del Comparto nomina inoltre un agente di trading e di regolamento
locale per eseguire le operazioni per i Comparti. Ai sensi delle leggi e dei regolamenti applicabili, il Depositario della
Societa prende accordi per assicurare cagdhte di trading e di regolamento locale operi come corrispondente locale

del Depositario della Societa e adotti procedure adeguate per custodire in modo adeguato le attivita del Comparto.

Caratteristiche e rischi particolari: il Mercato obbligazionamierbancario cinese ("CIBM") € un mercato OTC con una
guota dominante dell'intero mercato interbancario cinese ed & regolamentato e controllato dalla People's Bank of
China ("PBoC"). La negoziazione sul mercato CIBM puo esporre i Comparti a rischditdi &gdi controparte piu

elevati. Per accedere al mercato CIBM, 'asset manager deve ottenere I'approvazione della PBoC come operatore di
mercato. Tale approvazione pu0 essere respinta o ritirata in qualsiasi momento a discrezione della PBoC, il che puo
limitare le opportunita di investimento del Comparto in strumenti negoziati sul mercato CIBM. Si richiama l'attenzione
degli investitori sul fatto che i sistemi di compensazione e regolamento sul mercato cinese possono non essere ancora
consolidati e soncsoggetti a maggiori rischi a causa di errori nella valutazione e ritardi nel regolamento delle
operazioni. Per avere accesso diretto al CIBM, il Depositario della Societa deve nominare suo corrispondente locale un
agente di trading e di regolamento localehe prende in custodia le attivita di un comparto conformemente alle
disposizioni di un contratto di deposito. In caso di default dell'agente di trading e di regolamento che opera in veste di
corrispondente locale responsabile della custodia dei titadi)'@secuzione o del regolamento delle transazioni o del
trasferimento di fondi o titoli, il Comparto interessato puo subire ritardi nel recupero delle sue attivita, con un impatto
negativo sul suo valore patrimoniale netto.

Gli Azionisti e i potenziali investitori che intendono investire in uno dei Comparti della Societa esposti ai fischi
specifici connessi con l'investimento in obbligazioni contingent convertible sono pregati di leggdentamente il
presente capitolo prima di prendere in considerazione qualsiasi investimento.

Le obbligazioni contingent convertibleQ8Co bont) sono strumenti complessi, regolamentati e con una struttura
eterogenea. Evidenziano un rendimento spesso gl@vato rispetto alle obbligazioni tradizionali, in virtu della loro
struttura specifica e della loro collocazione all'interno della struttura del capitale dell'emittente (debito subordinato).
Sono emessi da istituti bancari soggetti al controllo di urgeta di vigilanza.

Coniugano le caratteristiche delle obbligazioni (sono strumenti di debito subordinato e il pagamento degli interessi

puo essere sospeso in modo discrezionale o in funzione di un elemento esterno oggettivo stabilito nel contratto di

emissione) e delle azioni, poiché si tratta di strumenti ibridi convertibili (la conversione pud assumere forme diverse

in particolare in Azioni e I'elemento scatenante della conversione é fissato con l'obiettivo di proteggere il capitale

degli istituti bancari).

| rischi associati a questa tipologia di strumenti sono:

I Rischio legato alla soglia di attivaziowgni strumento presenta caratteristiche specifiche. Il livello del rischio di
conversione puod variare, ad esempio, in funzione della differenza tra il coefficiente Tier 1 dell’emittente e una

soglia stabilita nelle condizioni dell'emissione. Il verificatsll'evento contingente pud dare luogo a una
conversione in Azioni o all'annullamento temporaneo o definitivo di parte o della totalita del credito.

1 Rischio di conversiond:comportamento di questi strumenti in caso di conversione puo essere incdrfmeAdi
rispettare la politica di investimento del Comparto, il gestore pud essere tenuto a vendere i suoi titoli in caso di
conversione in Azioni.

1 Rischio di deprezzamentd: meccanismo di conversione di determinate obbligazioni contingent convenilnde
comportare una perdita parziale o totale dell'investimento iniziale.

1 Rischio di perdita della cedolan alcune tipologie di CoCo bond, il pagamento delle cedole € discrezionale e pud
essere annullato dall'emittente in qualsiasi momento e a tempo iadeinato.

1 Rischio di inversione della struttura del capitadedifferenza di quanto avviene nella gerarchia tradizionale del
capitale, in determinate circostanze gli investitori in CoCo bond possono subire una perdita superiore a quella degli
Azionisti. @ avviene in particolare se la soglia di attivazione si colloca su livelli elevati.

1 Rischio di mancato esercizio dell'opzione di rimborso da parte dell'emitté@eCo bond possono essere emessi
come strumenti perpetui, pertanto & possibile che gli istiteri non riescano a recuperare il loro capitale nelle
date di rimborso opzionali previste nelle condizioni dell'emissione.













